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Crowe Crowe MNE d.o.o.

Vudedolska 7
81 000 Podgorica, Crna Gora

Tel +382 (0) 20 647 422

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima NLB banke AD Podgorica
Misljenje

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih iskaza NLB banke AD Podgorica (u daljem tekstu: ,Banka*), koji
obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2025. godine, bilans uspjeha, iskaz o ukupnom ostalom
rezultatu, iskaz o promjenama na kapitalu i iskaz o nov&anim tokovima za godinu koja se zavr$ava na taj
dan, kao i napomene, koje sadrze pregled osnovnih ragunovodstvenih politika i ostala objelodanjivanja (u
daljem tekstu: ,finansijski iskazi").

Prema naSem misljenju, priloZzeni finansijski iskazi istinito i objektivno prikazuju, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Banke na dan 31. decembar 2025. godine, kao i rezultate njenog
poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavr§ava na taj dan, u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvje$tavanja.

Osnove za migljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (ISA) primjenljivim u Crnoj Gori. Nage
odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u dijelu izvjestaja koji je naslovljen
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih iskaza. Mi smo nezavisni u odnosu na Banku u skladu sa
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode, ukljuuju¢i Medunarodne standarde
nezavisnosti (IESBA Kodeks) Odbora za medunarodne etitke standarde za radunovode (IESBA) i etickim
zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih iskaza u Crnoj Gori, i ispunili smo nase druge
eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i IESBA Kodeksom.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbjeduju osnovu za
izrazavanje naseg misljenja.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nagem profesionalnom rasudivanju, od najvece
vaZnosti za reviziju finansijskih iskaza tekuéeg perioda. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase
revizije finansijskih iskaza kao cjeline i pri formiranju naseg mislienja o njima, i mi ne dajemo zasebno
miSljenje o tim pitanjima.

Klju€no revizijsko pitanje | Odgovarajuéa revizijska procedura
Umanjenje vrijednosti datih kredita i potraZivanja od kijienata i rezervisanja za vanbilansne stavke

Na dan 31. decembra 2025. godine, bruto | Na osnovu nase procjene rizika i poznavanja
vrijednost datih kredita i potraZivanja od klijenata | industrije, ispitali smo trogkove obezvrjedenja
iznosila je EUR 788.304 hiljada (31. decembra | datih kredita i potraZivanja od klijenata i
2024.:EUR 682.336 hiljada), dok je ukupan iznos | rezervisanja za vanbilansne stavke, i procijenili
ispravke vrijednosti datih kredita i potraZivanja od | primjenjenu metodologiju, kao i kori§éene
klijenata iznosio EUR 13.330 hiljada na dan 31. | pretpostavke, a u skladu sa opisom kljuénog
decembra 2025. godine (31. decembra 2024.: | revizorskog pitanja.

EUR 14.312 hiljada).
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Akcionarima NLB banke AD Podgorica (nastavak)

Kljuéno revizijsko pitanje

| Odgovarajuéa revizijska procedura

Umanjenje vrijednosti datih kredita i potraZivanja od klijenata i rezervisanja za vanbilansne stavke

Odmijeravanje troSkova umanjenja vrijednosti
datih kredita i potraZivanja i rezervisanja za
vanbilansne stavke smatra se kijuénim
revizorskim pitanjem, s obzirom da odredivanje
iznosa rezervacija za umanjenje vrijednosti
zahtjeva zna€ajnu  procjenu od strane
rukovodstva koja se odnosi na odredivanje
trenutka priznavanja umanjenja vrijednosti kao i
iznosa umanjenja vrijednosti.

Najznacajnija rasudjivanja se odnose na:

» Pretpostavke koje se koriste u
modelima ogekivanog kreditnog gubitka
za procjenu kreditnog rizika vezanog za
izloZzenost i o&ekivane buduce novéane
tokove kiijenta;

» Pravovremena identifikacija izloZzenosti
sa znacajnim povecanjem izloZenosti

kreditnom riziku i kreditnom
obezvredenju;

e Vrednovanje kolaterala i pretpostavke
buducih nov&anih tokova na
pojedinaéno procjenjene izloZzenosti po
kreditima;

Rukovodstvo  je  objelodanilo  dodatne

informacije o troSkovima umanjenja vrijednosti
datih kredita i potraZivanja od klijenata i
rezervisanja za vanbilansne stavke u
napomenama 3.10, 4.1, 18, 242 i 33 uz
finansijske iskaze.

Nase testiranje je obuhvatilo sljiedeée elemente:

procjena kljuénih kontrola nad
pretpostavkama koje se koriste u modelima
oCekivanog kreditnog gubitka za procjenu
kreditnog rizika vezanog za izloZenost i
otekivane buduce novéane tokove klijenta;
detalino testiranje obra¢una parametara
rizika, na bazi zvani¢ne metodologije banke
koja je predmet ocjene usaglagenosti sa
ratunovodstvenim zahtjevima. Navedeno
testiranje podrazumeva i ocjenu pretpostavki
modela;

procjena kijuénih kontrola i testiranje njihove

efikasnosti nad pravovremenom
identifikacijom izloZenosti sa znaé&ajnim
povecéanjem kreditnog rizika i

blagovremenom identifikacijom izloZenosti
umanjenih vrijednosti kredita;

prikupljianje i detaljno testiranje dokaza na
uzorku koji podrzavaju odgovarajuée
odredivanje pretpostavki za troskove
obezvredenja kredita i rezervisanja za
garancije, ukljuéujuéi vrednovanje kolaterala
i pretpostavke buduéih nov&anih tokova na
pojedinaéno procijenjene izlozenosti
umanjene vrijednosti kredita;

procjena kljuénih kretanja portfolija visokog
rizika iz prethodnog perioda u odnosu na
industrijske standarde i istorijske podatke;
procjena adekvatnosti razligitin
identifikovanih odluka Rukovodstva koji se
tiCu pretpostavki vezanih za obradun
oc&ekivanih kreditnih gubitaka za individualno
procjenjivane kredite, kao i odluka o pristupu
procjene ogekivanih kreditnih gubitaka za
kolektivno procjenjivane kredite, kao i
evaluacija primjenjenih metodologija
koriSéenjem naseg znanja i iskustva u
industriji;

procjenu tadnosti i potpunosti
objelodanjivanja u finansijskim izvjedtajima.
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Kljuéno revizijsko pitanje

| Odgovarajuca revizijska procedura

Rezervisanja za sudske sporove

Na dan 31. decembra 2025. godine Banka je
imala 170 zapoceta sudska spora u statusu
tuZenog lica, u ukupnom iznosu od EUR 22.415
hiliada. Ukupna rezervisanja u vrijednosti od
EUR 1.062 hiljade su izdvojena za sudske
sporove za koje rukovodstvo Banke procjenjuje
da pozitivan ishod spora nije vjerovatan.

Procjena rukovodstva u vezi sa priznavanjem i
mjerenjem rezervisanja za sudske sporove je
inherentno neizvjesna i moZe se mijenjati tokom
vremena uzimajuci u obzir da su ishodi sudskih
sporova zavisni od buduéih presuda. Odluka o
priznavanju i osnovi za mjerenje rezervisanja za
sudske sporove se zasnivaju na prosudivanju
rukovodstva.

Zbog opisanih neizvjestnosti i procjena vezanih
za priznavanje i mjerenje rezervisanja za
sudske sporove, smatramo da je ovo pitanje
klju€no revizijsko pitanje.

NaSe procedure su uklju¢ivale testiranje sudskih
sporova kako bi procijenili adekvatnost i
kompletnost rezervisanja.

Razgovarali smo o aktivnim sudskim sporovima sa
Pravnim odjelienjem Banke. Za materijalno
zna¢ajne sudske sporove smo pribavili i progitali
odgovaraju¢u dokumentaciju kako bismo stekli
razumijevanje statusa svakog slu¢aja i procijenili
¢injenice i okolnosti.

Obezbijedili smo pisma diretno od eksternih pravnih
zastupnika Banke kao odgovore na na$ zahtjev.

Za materijalno znaajne sudske sporove smo
obezbijedili dodatna misljenja od strane eksternih
pravnih zastupnika Banke kako bi aZurirali nage
razumijevanje statusa ovih sudskih sporova.

Za potencijalno materijalino zna&ajna rezervisanja
smo razmatrali razumno moguce ishode kako bismo
procijenili prikladnost procjena rukovodstva Banke.

Osim toga, razgovarali smo o sudskim sporovima sa
rukovodstvom Banke kako bismo razumijeli procjene
donijete na osnovu raspoloZivih internih i eksternih
informacija i razmotrili potrebu za izmjenama
rezervisanja, uklju¢ujuci i razmatranje da li je u
pojedinatnim sluCajevima nastupila bilo koja
konstruktivha obaveza.

Procijenili smo adekvatnost i kompletnost
objelodanjivanja u Napomeni 33. Rezervisanja i
Napomeni 41.2) Potencijalne i preuzete obaveze —
Sudski sporovi u vezi sa sudskim sporovima i
rezervisanjima.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Akcionarima NLB banke AD Podgorica (nastavak)
Ostale informacije sadrZane u godi$njem izvestaju menadZmenta Banke

Ostale informacije se odnose na informacije sadrzane u godidnjem izvjestaju menadZmenta, ali ne ukljuéuje
finansijske izvjeStaje i izvestaj revizora o njima. Rukovodstvo Banke je odgovorno za pripremu ostalih
informacija u skladu sa propisima Crne Gore. Nase mi$ljenje o finansijskim izvjestajima ne obuhvata ostale
informacije. U vezi sa revizijom finansijskih izvjestaja, nasa odgovornost je da progitamo ostale informacije
i time razmotrimo da li su ostale informacije uskladene u svim materijalno znadajnim aspektima sa
finansijskim izvjestajima, sa nasim saznanjima ste¢enim u toku revizije ili se na drugi nagin &ine materijalno
pogresnim. Pored toga, izvrsili smo procjenu da li su ostale informacije pripremljene, u svim materijalno
znacajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Crne Gore, posebno da li su ostale
informacije u formalnom smislu u skladu sa zahtjevima i postupcima za pripremu ostalih informacija Zakona
o racunovodstvu Crne Gore u kontekstu materijalnosti, odnosno da li bi neko nepostovanje ovih zahtjeva
moglo uticati na prosudivanja donijeta na osnovu ovih ostalih informacija.

Na osnovu sprovedenih procedura, u mjeri u kojoj smo u mogucnosti da ih ocijenimo, izvjestavamo da:

1. ostale informacije koje opisuju ¢injenice koje su takode prikazane u pojedinacnim finansijskim
izvjestajima su, u svim materijaino zna&ajnim aspektima, u skladu sa pojedinagnim finansijskim
izvjestajima;

2. ostale informacije su pripremljene u skladu sa zahtjevima Zakona o raéunovodstvu Crne Gore;

3. Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja pripremljena je u skladu sa zahtjevima

Zakona o raunovodstvu Crne Gore.

Pored toga, nasa odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumijevanja Banke stefenih u reviziji,
izvijestimo da li ostale informacije sadrze materijalno znagajne pogresne iskaze. Na osnovu postupaka koje
smo izvrSili u vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nijesmo utvrdili materijalno znacajne pogre$ne
iskaze.

Odgovornost rukovodstva i lica oviaséenih za upravljanje za finansijske iskaze

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih iskaza u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo
smatra neophodnim za pripremu finansijskih iskaza koji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog
znacaja, nastale usljied prevare ili greske.

Prilikom sastavljanja finansijskih iskaza, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti Banke da
nastavi da posluje u skladu sa nagelom stalnosti, objelodanjujuéi, ukoliko je potrebno, pitanja koja se
odnose na stalnost poslovanja i primjenu naéela stalnosti poslovanja kao raéunovodstvene osnove, osim
ako rukovodstvo namjerava da likvidira Banku ili da obustavi poslovanje, il nema drugu realnu moguénost
osim navedene. Lica odgovorna za upravijanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog
izvjeStavanja kojeg je ustanovila Banka.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Akcionarima NLB banke AD Podgorica (nastavak)
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih iskaza

Nas$ cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj meri o tome da finansijski iskazi, uzeti u cjelini, ne sadrze
materijlano znacajne pogresne iskaze, nastale usljed prevare ili greske, i izdavanje izvjestaja revizora koji
sadrzi nase misijenje.

Uvjeravanje u razumnoj mjeri oznadava visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da ée revizija
sprovedena u skladu sa Zakonom o reviziii Crne Gore, Zakonom o radunovodstvu Crne Gore i
medunarodnim standardima revizije primjenjivim u Crnoj Gori, uvijek otkriti materijalno pogreéne iskaze
ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usljed prevare ili greSke i smatraju se materijalno
znacajnim ako je razumno otekivati da ée oni, pojedinaéno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika
donijete na osnovu ovih finansijskih iskaza.

Tokom obavljanja revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, Zakonom o radunovodstvu Crne Gore
I medunarodnim standardima revizije primjenjivim u Crnoj Gori, mi primjenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

* Vrdimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno zna&ajnih pogresénih iskaza u finansijskim
iskazima, nastalih usljed prevare ili gre$ke; osmisljavanje i obavljanje revizijskih postupaka koji
su prikladni za te rizike; i pribavijanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbijede
osnovu za misljenje revizora. Rizik da nec¢e biti identifikovani materijalno znadajni pogresni
iskazi koji su rezultat prevare je veéi nego za pogresne iskaze nastale uslied greske, zato sto
prevara moze da ukljugi udruzivanje, falsifikovanje, namjerne propuste, lazno predstavljanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

» Stiemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
efikasnosti sistema internih kontrola Banke.

e Vrsimo ocjenu primjenjenih radunovodstvenih politka i u kojoj mjeri su razumne
raunovodstvene procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

* Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primjene nagela stalnosti poslovanja kao ra¢unovodstvene
osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikuplienih revizijskin dokaza, da i postoji
materijalna neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu
sumnju u pogledu sposobnosti Banke da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nagelom stalnosti.
Ako zaklju¢imo da postoji materijaina neizvjesnost, duzni smo da u svom izviedtaju skrenemo
paznju na povezana objelodanjivanja u finansijskim iskazima ili, ako takva objelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljuéci se zasnivaju na revizijskim dokazima
prikuplienim do datuma izvjestaja revizora. Medutim, budugi dogadaiji ili uslovi mogu za
posljedicu da imaju da Banka prestane da posluje u skladu sa nadelom stalnosti.

e Vrsimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih iskaza, ukljudujudi
objelodanjivanja, i da li su u finansijskim iskazima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na
takav nacin da se postigne fer prezentacija.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Akcionarima NLB banke AD Podgorica (nastavak)
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih iskaza (nastavak)

Mi komuniciramo sa licima ovlad¢enim za upravljanje u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i
vremenom revizije i zna€ajnim nalazima revizije, ukljuéujuéi i znaéajne nedostatke u internim kontrolama
koje identifikujemo tokom nase revizije.

Takode, obezbedujemo licima ovlaséenim za upravljanje izjavu da se pridrzavamo relevantnih eti¢kih
zahtjeva u vezi sa nezavisno$c¢u i da éemo im saopétiti sve odnose i ostala pitanja za koja se u razumnoj
mjeri moze ocekivati da se odraZavaju na nasu nezavisnost, i gdje je to primjenjivo, odgovaraju¢e mjere
zastite.

Od pitanja saopstenih licima ovlaséenim za upravijanje, odredujemo ona pitanja koja su bila od najveceg
znataja u reviziji finansijskih iskaza tekuéeg perioda i shodno tome, predstavljaju kiju¢na pitanja revizije.
Mi opisujemo ova pitanja u nagem izvjestaju revizora, osim ukoliko zakon ili regulativa iskljuéuje javno
objelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno rijetkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba da bude
ukljuceno u izvjestaj revizora, zato $to je razumno o&ekivati da negativne posljedice budu ve¢e nego koristi
od takve komunikacije.

Partner u angaZovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izvestaj nezavisnog revizora je Porde
Dimi¢.

/,/
A
Crowe MNE d.o.0. Podgorica o
20. mart 2026. godine Al A

pdrde imi¢, Ovlascéeni revizor

rd
/

(.

Vladimir Kavari¢, Ovlagéeno lice




Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA
FINANSIJSKI ISKAZI ZA GODINU ZAVRSENU NA DAN 31. DECEMBRA 2025.

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugadije naznadeno)
IZJAVA O ODGOVORNOSTI RUKOVODSTVA

Rukovodstvo Banke potvrduje svoju odgovornost za pripremu finansijskih izvjestaja NLB Banke AD Podgorica
na dan i za godinu koja se zavrila 31. decembra 2025. godine, kao i prateéih ratunovodstvenih politika i
napomena uz finansijske izviestaje.

Rukovodstvo Banke je odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvjestaja u skladu sa
Zakonom o raCunovodstvu Crne Gore i propisima Centralne Banke Crne Gore koji regulidu finansijsko
izvjestavanje banaka, kako bi se dao istinit i pravilan prikaz sredstava i obaveza NLB Banke AD Podgorica na
dan 31. decembra 2025. godine, kao i finansijskog rezultata za godinu koja se tada zavr3ila.

Rukovodstvo potvrduje dosljednu primjenu odgovarajuéih radunovodstvenih politka, kao i da su
ratunovodstvene procjene izradene u skladu s naéelima opreznosti i dobrog finansijskog upravijanja, te
donogenje odgovarajucih mjera za zaétitu sredstava i prevenciju i identifikaciju prevara i drugih neregularnosti ili
nezakonitih radnji. Takode, potvrduje da su finansijski izvjestaji pripremijeni u skladu sa konceptom nastavka
poslovanja.

Upravni odfyor Banke

Lana Purasovic¢
Clan Upravnog odbora

pravnog odbora
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FINANSIJSKI ISKAZI ZA GODINU ZAVRSENU NA DAN 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nife drugacije naznaceno)

BILANS USPJEHA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.

Napomena 2025. 2024.
Prihodi od kamata i sliéni prihodi 7 49.014 47.018
Prihodi od kamata na obezvrijedene plasmane 7 94 127
Rashodi od kamata i sli¢ni rashodi 7 (3.760) (1.021)
NETO PRIHODI OD KAMATA 45,348 46.124
Prihodi od naknada i provizija 8 24.630 23.730
Rashodi naknada i provizija 8 (17.336) (16.701)
NETO PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA 7.294 7.029
Neto dobitak/gubitak po osnovu finansijskih instrumenata koji se
drze radi trgovanja 9 911 959
Neto dobitak/gubitak od finansijskih instrumenata iskazanih po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha, a koji se ne drze radi trgovanja 10 (309) (281)
Promjena fer vrijednosti u raGunovodstvu zastite od rizika (hedzing) 11 (115) 19
Neto gubici/dobici od kursnih razlika 12 (26) 17
Neto dobitak/gubitak po osnovu prestanka priznavanja ostale
imovine 13 933 790
Ostali prihodi 14 1.646 1.408
Troskovi zaposlenih 15 (13.258) (12.672)
Troskovi amortizacije 16 (3.415) (3.011)
Opéti i administrativni trogkovi 17 (9.795) (8.964)
Neto prihodif/rashodi po osnovu obezvrjedenja finansijskih
instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha 18 740 1.896
Tro8kovi rezervisanja 19 1.072 (525)
Ostali rashodi 20 (158) (120)
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 30.868 32.669
Porez na dobit 21 (4.601) (4.915)
NETO PROFIT 26.267 27.754
Neto profit koji pripada matiénom entitetu 26.233 27.718
Neto profit koji pripada manjinskim akcionarima 34 36
Zarada po akeiji / u EUR 22 1,712 1,808

Napomene na narednim stranama predstavljaju sastavni dio ovih finansijskih iskaza.

Podgorica, 17. mart 2026. godine
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Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA
FINANSIJSKI ISKAZI ZA GODINU ZAVRSENU NA DAN 31. DECEMBRA 2025.

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugadije naznaceno)

ISKAZ O UKUPNOM OSTALOM REZULTATU OD 1. JANUARA DO 31. DECEMBRA 2025.

2025. 2024,
DOBIT PERIODA 26.267 27.754
Ostali rezultat perioda
Komponente ostalog rezultata koje ne mogu biti reklasifikovane u dobit
ili gubitak
Aktuarski dobici/gubici (napomena 38 b) (68) (50)
Efekti promjene vrijednosti viasnickih hartija od vrijednosti koje se vrednuju po
fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat (napomena 38 b) 1 -
Komponente ostalog rezultata koje mogu biti reklasifikovane u dobit ili
gubitak
Efekti promjene vrijednosti duzni¢kih hartija od vrijednosti koje se vrednuju po
fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat (napomena 38 b) 473 1.277
Porez koji se odnosi na ukupan ostali rezultat perioda (napomena 38) (70) (195)
Ukupan ostali rezultat perioda 336 1.032
UKUPAN SVEOBUHVATNI REZULTAT PERIODA 26.603 28.786
Ukupan sveobuhvatni rezultat perioda koji pripada matiénom entitetu 26.569 28.749
Ukupan sveobuhvatni rezultat perioda koji pripada manjinskim akcionarima 34 37

Napomene na narednim stranama predstavljaju sastavni dio ovih finansijskih iskaza.

Podgorica, 17. mart 2026. godine

Uim Banke i L
Martin L berle Lana Burasovi¢ Dr, en VUJoéewc M
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Povijerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

FINANSIJSKI ISKAZI ZA GODINU ZAVRSENU NA DAN 31. DECEMBRA 2025.

SREDSTVA

Nov€ana sredstva i racuni depozita kod

centralnih banaka

Finansijska sredstva po amortizovanoj

vrijednosti

Krediti i potrazivanja od kreditnih institucija
Krediti i potrazivanja od klijenata

Hartije od vrijednosti

Ostala finansijska sredstva

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz
ukupni ostali rezultat

Hartije od vrijednosti

Derivati koji se drze radi zastite od rizika
Promjene u fer vrijednosti stavki koje su
predmet zastite od rizika

Investicione nekretnine

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna sredstva

QOdloZena poreska sredstva

Ostala sredstva

UKUPNA SREDSTVA

OBAVEZE

Finansijske obaveze koje se iskazuju po
amortizovanoj vrijednosti

Depoziti banaka i centrainih banaka
Depoziti klijenata

Krediti kreditnih institucija

Krediti klijenata koji nijesu kreditne institucije
Finansijske obaveze kojima se ne trguje i
koje se vrednuju po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha

Derivativne finansijske obaveze kao instrument
zastite

Rezervisanja

Tekuce poreske obaveze

OdloZene poreske obaveze

Ostale obaveze

Subordinisani dug

UKUPNE OBAVEZE

KAPITAL

Akcijski kapital

Emisione premije
Nerasporedena dobit

Dobitak tekuc¢e godine

Ostale rezerve

UKUPAN KAPITAL

UKUPAN KAPITAL | OBAVEZE

BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2025. GODINE

Napomena

23

24
241
242
243
24.4

25
25
26

26
27
28
29
35
30

31
311
31.2
31.3
314

32

26
33
34
35
36
37

38

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugadije naznadeno)

31.12.2025. 31.12.2024.
154.017 125.396
951.958 859.329

80.517 103.360
774.974 668.024
91.723 85.909
4.744 2.036
14.622 16.157
14.622 16.157

- 2

1.345 2.408
361 198
22.102 21.725
2.983 2.183
2.109 1.844
4.730 6.417
1.154.227 1.035.659
967.914 867.717
50.583 723
898.911 846.589
6.456 6.913
11.964 13.492
925 999
1.503 2.425
3.954 5.112
4.722 5.043
1.326 1.131
17.375 15.810
16.447 16.494
1.014.166  914.731
26.648 26.648
7.146 7.146
45,652 37.326
26.267 27.754
34.348 22.054
140.061 120.928
1.154.227 . 1.035.659

Napomene na narednim stranama predstavljaju sastavni dio ovih finansijskih iskaza.

Podgorica, 17. mart 2026. godine
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugaéije nazna¢eno)

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.

2025. 2024.
Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilivi po osnovu kamata i sli¢ni prihodi 48.165 46.475
Odlivi po osnovu kamata i sliéni rashodi (2.858) (956)
Prilivi po oshovu naknada i provizija 24.681 18.924
Odlivi po osnovu naknada i provizija (17.032) (11.305)
Odlivi po osnovu zarada zaposlenih i troskova za dobavljate (21.790) (20.118)
Smanjenje/povecanje kredita i ostale aktive (114.514) (39.161)
Prilivifodlivi po osnovu depozita i ostalih obaveza 105.955 46.393
Odlivi po osnovu obaveza za lizing 917) (999)
Plaéeni porezi (5.061) (6.514)
Ostali prilivi/odlivi 406 1.269
Neto prilivi/odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 17.035 35.008
Gotovinski tokovi iz aktivnosti investiranja
Kupovina nekretnina i opreme (2.425) (2.164)
Kupovina nematerijalnih ulaganja (1.385) (851)
Investicione hartije od vrijednosti 1.960 11.830
Prilivi od prodaje materijalne i dugotrajne imovine - 182
Neto prilivi/odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1.850) 8.997
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Priliv gotovine po osnovu AT1 instrumenta 11.958 -
Isplacene dividende (19.412) (29.449)
Odlivi gotovine po osnovu subordinisanog kredita - 14.000
Neto prilivi/odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (7.454) (15.449)
Efekat kursnih razlika na gotovinu i gotovinske ekvivalente (1.957) 1.338
Neto promjena gotovine i gotovinskih ekvivalenata 7.731 28.556
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na poéetku godine (Napomena 23) 228.772 198.878
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju godine (Napomena 23) 234.546 228.772

Napomene na narednim stranama predstavljaju sastavni dio ovih finansijskih iskaza.

Podgorica, 17. mart 2025. godine

e Banke:
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Predsjednik Clan Upravnog  Clan Upravnog ~ Clan Up vnog  Clan Upravnog
Upravnog odbora odbora odbora odbo odbora
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Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama E UR, osim ukoliko nije drugaéije naznaceno)

1. OPSTE INFORMACIJE
NLB Banka AD Podgorica je akcionarsko drustvo registrovano za obavljanje bankarskih usluga.

NLB Banka AD Podgorica (u daliem tekstu: Banka), osnovana je 1990. godine. Banka je 1995. godine
registrovana kao akcionarsko drudtvo kod Priviednog suda u Podgorici. Tokom 2002. godine, nakon
usagla$avanja sa Zakonom o privrednim drustvima, izvr$en je upis u Centralni registar privrednih subjekata u
Podgorici — registarski broj 4-0006161/001.

Banka je kod Komisije za hartije od vrijednosti upisana u Registar emitenata hartija od vrijednosti pod brojem
275 (Rje$enje broj 02/3-282/2-02). Banka se kotira na Montenegro berzi, na listi Podsegment slobodnog trZista
akcija.

Vecinski viasnik Banke je Nova Ljubljanska banka d.d. Ljubljana, registrovana u Sloveniji (mati¢na banka), u
Cijem se vlasnistvu nalazi 99,87% obi&nih akcija na dan 31. decembra 2025. godine (31. decembar 2024. godine:
99,87% obitnih akcija).

Akcije Nove Ljubljanske banke su uvrstene na kotaciju Ljubljanske berze, kao i na kotaciju Londonske berze, u
vidu globalnih depozitnih priznanica (GDR), koje predstavljaju akcije. Na dan 31. decembra 2025, godine najvedi
akcionar Nove Ljubljanske banke je Republika Slovenija, koja je u posjedu 25% plus 1 akcije (31. decembra
2024. godine: 25% plus 1 akcija).

Broj Ziro racuna Banke kod Centralne banke Crne Gore za potrebe platnog prometa je 807-53001-03.

Shodno Zakonu o kreditnim institucijama, Ugovoru o osnivanju, Statutu i Rje$enju Centralne banke Cme Gore,
Banka ima odobrenje za obavljanje sljedecih usluga:

— Primanje depozita ili drugih povratnih sredstava;

— Odobravanje kredita, ukljuéujuéi potrosatke kredite, hipotekarne kredite i zajmove za finansiranje
komercijalnih poslova, otkup potraZivanja sa ili bez regresa (faktoring), ukljuéujuéi izvozno finansiranje
na bazi otkupa sa diskontom i bez regresa dugoroénih nedospjelih potrazivanja obezbjedenih
finansijskim instrumentima (forfeting);

— Finansijski lizing;

— Pruzanje platnih usluga u skladu sa zakonom i pruzanje usluga upravljanja platnim sistemima, u skladu
sa zakonom kojim se ureduje platni promet;

— lzdavanje garancija ili drugih jemstava;

— Trgovanje u svoje ime i za svoj radun ili za raéun klijenta:

- Stranim sredstvima plaéanja, uklju€ujuci mjenjacke poslove;
- Valutnim i kamatnim instrumentima;

— Usluge neposredno povezane sa poslovima kreditiranja, kao $to su: prikupljanje podataka, izrada
analiza i davanje informacija o kreditnoj sposobnosti pravnih lica i preduzetnika:

— lzdavanje drugih instrumenata placanja i upravijanje tim instrumentima, a u skladu sa zakonom;

— lznajmljivanje sefova;

— Ucestvovanje u emitovanju finansijskih instrumenata i pruZanje usluga vezanih za emitovanje
finansijskih instrumenata, u skladu sa propisima kojima se ureduje trZiste kapitala;

— Bavljanje poslova usluznog prevoza gotovine (transport gotovine) koje Banka moze da pruza u skladu
sa odredbama zakona;

— Prodaja potrazivanja;

— Obavljanje poslova pruzanja usluga drugom pravnom licu koje ée u formi oblika obavljanja privredne
djelatnosti d.o.o. biti osnovano od strane NLB d.d. Ljubljana;

— Poslovi zastupanja u osiguranju, u skladu sa zakonom kojim se ureduje osiguranje;

— Druge usiuge koje Banka moZe da pruza u skladu sa odredbama zakona.

Banka ima sjediste u Podgorici (Bulevar Ivana Crnojevica br. 171) i obavljala je svoje aktivnosti kroz mrezu filijala
i ekspozitura, koju &ini 19 filijala i 1 Salter, i to u: Podgorici (7), Ulcinju, Baru, Budvi (2), Cetinju, Bijelom Polju,
RoZajama, Herceg Novom, Kotoru, Niksicu, Tivtu, Plievijima i Beranama. Na dan 31. decembra 2025. godine
zatvorena je filijala RoZaje.

Na dan 31. decembra 2025. godine Banka je imala 399 zaposlenih u radnom odnosu kod Banke (31. decembra
2024. godine: 400 zaposlenih).
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Povijerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugadije naznaéeno)

1. OPSTE INFORMACIJE (nastavak)

Bankom upravijaju akcionari, zavisno od visine njihovog akcionarskog kapitala, u skladu sa zakonom i Statutom
Banke. Organi upravljanja Bankom su Skupétina akcionara, koju &ine svi akcionari Banke, Nadzorni odbor i
Upravni odbor. Nadzorni odbor obavlja funkciju nadzora nad poslovanjem, dok Upravni odbor obavlja izvrénu
funkciju i odgovoran je za upravljanje Bankom na dnevnoj osnovi i njeno zastupanje.

Nadzorni odbor ima 7 ¢lanova, od kojih su tri nezavisni &anovi.

Upravni odbor Banke na dan 31. decembra 2025. godine &ine pet &lanova, od kojih je jedan predsjednik. Clanovi
Upravnog odbora vode poslove i zastupaju Banku zajedno.

Radna tijela Nadzornog odbora su:
— Qdbor za rizike,
— Odbor za imenovanja,
— Odbor za primanja.
Stalno tijelo Nadzornog odbora je i Revizorski odbor.
Organi i tijela Upravnog odbora su:
— Odbor za upravljanje bilansnim odnosima i kapitalom (ALCO),
— Kreditni odbor,

— Ostali odbori koje Upravni odbor formira za pojedina pitanja.

U skiadu sa Zakonom o ratunovodstvu (“Sluzbeni list Crne Gore” 084/25), a uvazavajudi kriterijume iz &lana 7
Zakona, Banka se klasifikuje kao veliko pravno lice.

Finansijski iskazi su odobreni od strane rukovodstva Banke na sjednici odrZanoj 17. marta 2026. godine.
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Povijerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH ISKAZA

2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih iskaza

Finansijski izvjeStaji Banke za 2025. godinu su sastavljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja (,MSFI) i propisima Centralne Banke Crne Gore koji regulisu finansijsko izvieStavanje banaka.

U skladu sa Zakonom o ratunovodstvu Crne Gore (,Sl. list CG”, br. 84/25), velika pravna lica i pravna lica koja
su subjekti od javnog interesa su duzna da sastavljaju finansijske iskaze po MRS, odnosno po MSFI koje je
objavio Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde i utvrdilo i objavilo Ministarstvo finansija, odnosno
pravno lice kojem je povjereno vrienje tih poslova, koje je od odgovarajuéeg organa Medunarodne federacije
racunovoda (“IFAC*) dobilo pravo na prevod i objavijivanje, pri éemu je ranija primjena standarda dozvoljena.

Dodatno, u skladu sa ¢lanom 220 Zakona o kreditnim institucijama (,Sl. list CG”, br. 072/19, 082/20, 008/21 i
024/25), Banka je duzna da vodi poslovne knjige, sastavlja knjigovodstvene isprave, vrednuje imovinu i obaveze
i sastavlja i objavijuje finansijske iskaze u skladu sa ovim zakonom, propisima donijetim na osnovu ovog zakona
i Medunarodnim ragunovodstvenim standardima, odnosno Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja. Banka je duzna da primjenjuje Medunarodne radunovodstvene standarde i Medunarodne
standarde finansijskog izvje$tavanja od datuma koji je Odbor za medunarodne radunovodstvene standarde
(IASB) odredio kao dan potetka njihove primjene, ukoliko Centralna banka Crne Gore za odredeni MRS/MSFI
ne odredi drugi datum kao dan pocetka njegove primjene. Na dan sastavijanja ovih finansijskih izvjestaja ne
postoje standardi za koje je Centralna Banka odredila drugaéiji datum kao dan po&etka hjegove primjene od
datuma odredenog od strane Odbor za medunarodne ra¢unovodstvene standarde.

PriloZeni finansijski izvjeStaji su pripremljeni u formi propisanoj Odiukom o izvjeStajima koji se dostavljaju
Centralnoj Banci Crne Gore (,Sl. list CG”, br. 128/20).

Racunovodstene politike i procjene koje se tiéu priznavanja i vrednovanja sredstava i obaveza, kori§éene prilikom
sastavljanja ovih finansijskih izvjeStaja su konzistentne sa ragunovodstvenim politikama i procjenama kori$éenim
prilikom sastavljanja finansijskih izvjestaja Banke za 2024. godinu.

Finansijski iskazi su sastavljeni u skladu sa na&elom istorijskog troska, osim ako je drugatije navedeno u
ragunovodstvenim politikama.

Banka je u sastavljanju ovih finansijskih iskaza primjenjivala raéunovodstvene politike obrazloZzene u Napomeni
3.

2.2, KoriSéenje procjena

Prezentacija finansijskih iskaza u skladu sa MSF| zahtijeva od rukovodstva kori8éenje najboljih moguéih procjena
i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i obaveza i objelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih iskaza, kao i prihoda i rashoda u toku
izvieStajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih iskaza. Ipak, stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procjena.

Procjene se evaluiraju na kontinuiranoj osnovi i zasnivaju se na prolom iskustvu i drugim faktorima, ukljuéujuéi
otekivanja u pogledu buducih dogadaja.

Banka kontinuirano prati pove¢anu makroekonomsku i geopoliticku neizvjesnost i njen uticaj na kori§éenje
procjena, ukljuéujuci produzene efekte rusko-ukrajinskog sukoba, globalnu inflaciju i opasnost od ponovne
recesije u europodrugju, koji mogu znaéajno uticati na finansijske performanse Banke u narednom periodu.
Najznacajnije procjene i pretpostavke su objelodanjene u Napomeni 3.

2.3. Uporedni podaci

Uporedni podaci u ovim finansijskim iskazima predstavljaju podatke iz revidiranih finansijskih iskaza Banke na
dan i za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2024. godine.

Ukoliko je potrebno, Banka reklasifikuje uporedne podatke kako bi se postigla konzistentnost u podacima iz

finansijskih iskaza za tekucu godinu. Banka nije vrsila reklasifikaciju uporednih podataka na dan i za godinu koja
se zavrSila 31. decembra 2024. godine.

15




Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

2, OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH ISKAZA (nastavak)
2.4, Konsolidacija

Banka nema kontrolu ni nad jednim entitetom, pa samim tim ne postoji obaveza pripreme konsolidovanih
finansijskih iskaza.

2.5. Koncept nastavka poslovanja

Rukovodstvo Banke nije u saznanju bilo koje materijaine neizvjesnosti koja moze uzrokovati sumnju Bané&ine
mogucnosti kontituiteta poslovanja. Prezentovani finansijski iskazi sastavljani su u skladu sa konceptom
nastavka poslovanja.

2.6. Izmjene i dopune standarda &ije su stupanje na snagu i primjena obavezni u tekuc¢oj godini

Usvojene racunovodstvene politike su u skladu sa onima iz prethodne finansijske godine, izuzev sledeéih MSFI
i izmijenjenih MSFI koji su usvojeni od strane Banke od 1. januara 2025. godine:

MRS 21 Efekti promjena deviznih kurseva: Nedostatak razmjenljivosti (Dopune)

Izmjene su na snazi za godi8nje izvjestajne periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2025. godine. Izmjene
i dopune preciziraju kako entitet treba da procjeni da i je valuta razmjenljiva i kako treba da odredi spot kurs
kada zamjena nije moguéa. Smatra se da je valuta zamjenljiva u drugu valutu kada je entitet u mogucnosti da
dobije drugu valutu u administrativno razumnom vremenskom okviru, putem trZidta ili mehanizma razmjene u
kojem bi transakcija razmene stvorila izvr§na prava i obaveze. Ako valuta nije zamjenljiva u drugu valutu, od
entiteta se traZi da procijeni spot kurs na dan vrednovanja. Cilj entiteta u procjeni spot kursa je da odrazi kurs po
kojem bi se odvijala uredna transakcija razmjene na datum vrednovanja izmedu u€esnika na trZistu pod
preovladujucim ekonomskim uslovima. lzmjenama se napominje da entitet moZe da koristi dostupni kurs bez
prilagodavanja ili druge tehnike procjene. Novousvojene izmjene MSFI nisu imale materijalnog uticaja na
racunovodstvene politike Banke.

2.7. Standardi koji su izdati, ali jo$ uvijek nisu stupili na snagu i nijesu ranije usvojeni

MSFI 9 Finansijski instrumenti i MSFI 7 Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja — Klasifikacija i
odmeravanje finansijskih instrumenata (Dopune)

Izmjene su na snazi za godisnje izvjestajne periode koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 2026. Rano usvajanje
izmjena je dozvoljeno u dijelu klasifikacije finansijske imovine i povezanih objelodanjivanja, sa moguc¢nosdu da
se druge izmjene primijene kasnije. Izmjene i dopune pojasnjavaju da se prestanak priznavanja finansijske
obaveze vr$i na ,datum poravnjanja“, kada je obaveza otpladena, otkazana, istekla ili na drugi nacin ispunjava
uslove za prestanak priznavanja. Uvodi se opcija izbora raéunovodstvene politike za prestanak priznavanja
obaveza izmirenih putem elektronskih platnih sistema prije datuma poravnanja, pod odredenim uslovima.
Takode, pruzaju se smjernice za procjenu ugovornih karakteristika novéanih tokova finansijskih sredstava sa
karakteristkama vezanim za Zivotnu sredinu, drustvo i upravijanje (ESG) ili drugim sli¢nim potencijalnim
karakteristikama. Pored toga, pojasnjava se tretman imovine bez prava regresa i ugovorno povezanih
instrumenata i zahtijevaju dodatna objelodanjivanja u skladu sa MSFI 7 za finansijska sredstva i obaveze sa
referencama na potencijalne dogadaje (ukljutujuéi one vezane za ESG) i vlasnigke instrumente klasifikovane po
fer vrijednosti kroz ostali rezultat. Ne otekuje se da ée efekti ovog standarda imati znacajan uticaj na finansijske
izvjestaje Banke.

MSFI 9 Finansijski instrumenti i MSFI 7 Finansijski instrumenti: Objelodanjivanja — Ugovori koji se
odnose na elektri€nu energiju zavisnu od prirode (Dopune)

Izmjene su na snazi za godisnje izvjeStajne periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2026. godine, uz
dozvoljenu raniju primjenu. lzmjene ukljuduju poja$njenje primjene zahtjeva za ,sopstvenu upotrebu’,
omogucavanje ratunovodstva hedzinga ako se ugovori u okviru ovih izmjena koriste kao instrumenti zastite, i
uvode nove zahtjeve za objelodanjivanje kako bi se investitorima omoguéilo da razumeju uticaj ovih ugovora na
finansijske performanse i nov&ane tokove. Poja$njenja u vezi sa zahtjevima za 'sopstvenu upotrebu' moraju se
primjenjivati retrospektivno, ali uputstva koja dozvoljavaju radunovodstvo hedZinga moraju se primijeniti
prospektivno na nove odnose hedzinga koji su uspostavljeni na ili nakon datuma pogetne primjene. Ne oéekuje
se da Ce efekti ovog standarda imati znagajan uticaj na finansijske izvjeStaje Banke.
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH ISKAZA (nastavak)

27. Standardi koji su izdati, ali jo§ uvijek nisu stupili na snagu i nijesu ranije usvojeni (hastavak)

Godisnja pobolj$anja MSFI standarda — ciklus 11

Godi8nji proces pobolj$anja IASB-a bavi se neurgentnim, ali neophodnim pojasnjenjima i izmjenama MSFI. U
julu 2024. godine, IASB je izdao godisnja poboljsanja MSFI standarda — cikius 11. Entiteti ¢e primijeniti te izmjene
za godiSnje izvjedtajne periode koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 2026. Godignja poboljsanja MSFi
standarda — ciklus 11, ukljuéuju izmjene i dopune MSF! 1, MSFI 7, MSFI 9, MSFI 10 i MRS 7. Ove izmjene imaju
za cilj da razjasne formulacije, isprave manje neZeliene posledice, previde ili sukobe izmedu zahtjeva u
standardima. Ne oéekuje se da ée efekti ovih pojasnjenja i dopuna imati znagajan uticaj na finansijske izvieStaje
Banke.

MSFI 18 Prezentacija i obelodanjivanje u finansijskim izvje$tajima

MSFI 18 uvodi nove zahtjeve za prezentaciju u bilansu uspeha. Zahtijeva od entiteta da klasifikuje sve prihode i
rashode u okviru svog bilansa uspeha u jednu od pet kategorija: operativni, investiranje, finansiranje, porezi na
dobit i grupa za otudenje. Ove kategorije su dopunjene zahtjevima za predstavljanje meduzbirova i zbirova za
sposiovni dobitak ili gubitak®, ,dobitak ili gubitak prije rezuitata iz finansiranja i poreza na dobit" i ,dobitak ili
gubitak®. Takode zahtijeva obelodanjivanje mjerila uspjeSnosti definisanih od strane rukovodstva i ukljuéuje nove
zahtjeve za agregiranje i ra$¢lanjivanje finansijskih informacija na osnovu identifikovanih ,uloga" primarnih
finansijskih izvjestaja i napomena. Pored toga, postoje posledi¢ne izmjene i dopune drugih raéunovodstvenih
standarda. MSFI 18 je na snazi za periode izvjestavanja koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2027. godine,
uz dozvoljenu raniju primjenu. Retrospektivna primjena je potrebna kako u godisnjim tako i u periodi&nim
finansijskim izvjestajima. Dopune jo$ uvek nisu usvojene od strane EU. U buducim izvje$tajnim periodima
rukovodstvo ¢e analizirati zahtjeve ovog novoizdatog standarda i procijeniti njegov uticaj.

MSFI 19 Zavisna lica bez javne odgovornosti: obelodanjivanja (uklju€ujuci dopune)

MSFI 19 dozvoljava zavisnim licima bez javne odgovornosti da koriste smanjene zahtjeve za objelodanjivanjem
ako njihova mati¢na kompanija (bilo krajnja ili posredna) priprema javno dostupne konsolidovane finansijske
izvjeStaje u skladu sa MSFI ragunovodstvenim standardima. Ova zavisna lica i dalie moraju da primjenjuju
zahtjeve priznavanja, odmjeravanja i prezentacije u drugim MSFI. Osim ako nije drugagije navedeno,
kvalifikovani entiteti koji odiuge da primjene MSFI 19 neée morati da primjenjuju zahtjeve za obelodanijivanje u
drugim MSFI. Dopune objavljene u avgustu 2025. godine smanjuju zahtieve za objelodanjivanje novih MSFI
raCunovodstvenih standarda, koji su u potpunosti bili ukljuéeni kada je MSFI 19 prvi put objavljen. MSFI 19
(uklju€ujuci dopune) je na snazi za periode izvje$tavanja koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2027. godine,
uz dozvoljenu raniju primjenu. Standard (ukljuéujudi dopune) jos uvek nije usvojen od strane EU. Ne oéekuje se
da ¢e efekti ovog standarda imati zna&ajan uticaj na finansijske izvje$taje Banke.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA
3.1.  Primjena novih i izmjene postojeéih MSFI/MRS

Izuzev izmijenjenih MRS/MSFI opisanih u napomeni 2.6., usvojene raéunovodstvene politike identiéne su
kao one u prethodnoj finansijskoj godini.

3.2. Izvjestavanje o segmentima

Segmentno finansijsko izvestavanje nalazi osnovu u pravilno definisanim uzim organizacionim djelovima Banke
— segmentima. Ima znacajnu informacionu ulogu u ostvarivanju ciljeva djelova i cjeline poslovnog subjekta, kroz
kontrolu poslovanja i pravilno kreiranje motivacione politke za potrebe stimulacije djelova ka ostvarenju
sopstvenih ciljeva i na taj naéin ostvarenje ciljeva cjeline.

Sve transakcije izmedu poslovnih segmenata vre se u skladu sa tri§nim uslovima poslovanja. Prihodi i rashodi
direktno povezani sa svakim pojedina&nim segmentom poslovanja koriste se pri odredivanju rezultata poslovanja
svakog pojedina¢nog segmenta.

U skladu sa MSFI 8, izvjestajni segmenti Banke su: Retail, Corporate, Finansijska tr2ista i Ostalo. Detalji su dati
u napomeni 5.

3.3. Preracunavanje stranih valuta

a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljuCene u finansijske iskaze Banke se odmjeravaju u valuti primarnog privrednog okruZenja unutar
kojeg Banka posluje (funkcionalna valuta). Finansijski iskazi su prikazani u hiljadama eura (EUR), koji
predstavljaju funkcionalnu i valutu prikazivanja Banke.

b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se prera¢unavaju u EUR primjenom deviznih kurseva vaZeéih na dan poslovne
transakcije.

Monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja preraéunavaju se u EUR primjenom
deviznih kurseva vaZeéih na dan bilansa stanja, korid¢enjem srednjeg kursa.

Nemonetarne stavke odmijerene po istorijskom trosku u stranoj valuti preradunavaju se u EUR primjenom
deviznih kurseva vazecih na dan transakcije.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz preraéuna monetarnin sredstava i
obaveza izraZenih u stranim valutama priznaju se u bilansu uspjeha.

Kursne razlike koje nastaju iz promjene otplatne vrijednosti monetarnih stavki u stranoj valuti klasifikovanih kao
finansijska sredstva koja se mjere po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat, priznaju se u bilansu uspjeha.
Kursne razlike na nemonetarnim stavkama kao &to su vlasnicke hartije od vrijednosti klasifikovane po fer
vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat priznaju se zajedno sa rezervama po osnovu vrednovanja (po fer vrijednosti)
koji se prenose u kapital i akumuliraju u okviru ostalih rezervi u kapitalu.

Dobici i gubici nastali po osnovu kupoprodaje deviza za potrebe trgovanja iskazuju se u bilansu uspjeha kao neto
dobici/gubici od finansijskih sredstava i obaveza koje se drZe radi trgovanja.

Kursevi najznagajnijih valuta koji su kori&¢eni prilikom preraéuna pozicija bilansa stanja obuhvataju:

In EUR 2025. 2024.
usSb 0,8506 0,9575
CHF 1,0761 1,0599
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)
3.4. Finansijska sredstva
3.4.1. Klasifikacija

Banka klasifikuje svoja finansijska sredstva u sljedeée kategorije:
— Finansijska sredstva koja se mjere po amortizovanoj vrijednosti;
— Finansijska sredstva koja se mjere po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, a namijenjena su za trgovanje;
— Finansijska sredstva koja se mjere po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat;
— Finansijska sredstva koja se obavezno priznaju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, a nisu namijenjena
za trgovanje.

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja. Kriterijumi na
osnovu kojih se vrsi klasifikacija i mjerenje su poslovni model za upravljanje finansijskim sredstvima i ugovorene
karakteristike nov&anih tokova finansijskih sredstava.

Procjena poslovnog modela

Poslovni model se definie na osnovu procjene cilieva za upravijanje finansijskim sredstvima na portfeljskom
nivou, buduci da ovakva procjena na najbolji nagin oslikava naéin upravljanja poslovnim aktivnostima i na&in
izvieStavanja rukovodstva. Informacije koje se razmatraju ukljuéuju:
— Na koji nacin se prati uspje$nost poslovnog modela i finansijskih sredstava, ukljuéenih u taj model i kako
se izvjestava kljuénom rukovodstvu;
— Rizici koji uti¢u na poslovni model (i finansijska sredstva), kao i nagin upravljanja ovim rizicima;
— Na koji se nacin nagraduje rukovodstvo (npr. da li nagradivanje zavisi od fer vrijednosti finansijskih
sredstava kojim upravljaju ili od naplate ugovorenih nov&anih tokova); i
— UCestalost, obim i trenutak prodaje u prethodnom periodu, razlozi za prodaju i o&ekivanja za prodaju u
narednom periodu.

Definisanje poslovnog modela se temelji na razumnim &injenicama, bez uzimanja u obzir najslabijih i stresnih
primjera. Ako su stvarni novéani tokovi razliciti od prvobitno o&ekivanih, ne zahtjeva se reklasifikacija svih
sredstava unutar tog poslovnog modela, ukoliko su se prilikom procjene poslovnog modela uzele u obzir sve
relevantne cinjenice.

Generalno, procjena poslovnog modela Banke se moZe sumirati na sljededi nadin:

— krediti i dati depoziti ukljuéeni su u poslovni model ,sredstva kojima se upravija sa ciliem naplate
novcanih tokova", jer je primarna namjera Banke za kreditni portfolio da naplati ugovorene novéane
tokove,

— duzni¢ke hartije od vrednosti su podijeliene na tri poslovna modela;

o prva grupa duznickih hartija od vrijednosti predstavlja kategoriju ,sredstva za trgovinu",

o druga grupa duzni¢kih hartija od vrijednosti pripada posiovnom modelu ,sredstva kojima se
upravlja sa ciliem naplate nov¢anih tokova i za prodaju”, gdje je cilj naplata novéanih tokova,
ali i prodaja sredstava, pri ¢emu ova sredstva predstavijaju dio likvidnosnih rezervi banke,

o tre€a grupa duznitkih hartija od vrijednosti pripada poslovnom modelu ,sredstva kojima se
upravija sa ciljem naplate nov&anih tokova".

Banka nema finansijskih sredstava u trgovackoj knjizi.

Za duznicke hartije od vrijednosti unutar poslovnog modela ,sredstva kojima se upravija sa ciliem naplate
novcanih tokova®, prodaje koje se odnose na povecanje kreditnog rizika hartije od vrijednosti, prodaje koje su
izvr§ene blizu kona¢nog roka dospijeca, ili prodaje izvriene kako bi se zadovoljile potrebe likvidnosti u ,stresnom
scenariju” su dozvoliene. Ostale prodaje, koje nisu posljedica poveéanja kreditnog rizika, ipak mogu biti
konzistentne sa poslovnim modelom, ako su takve prodaje izuzetak u tom poslovnom modelu i ako:

— su beznacajne po vrijednosti, i pojedina¢no i u cjelini, &ak i kada su takve prodaje teste;

— su rijetke, &ak i kada su znacaijniji iznosi u pitanju.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)
3.4. Finansijska sredstva (nastavak)

3.4.1. Klasifikacija (nastavak)

Pregled ugovornih odredbi instrumenata sa stanovista SPPI testa (SPPI test — samo placanje glavnice i kamate
na neofplaceni dug)

Drugi korak u klasifikaciji finansijskih sredstava je procjena da Ii ugovorni novéani tokovi predstavljaju iskljucivo
naplatu glavnice i kamate na neotplaceni dug (SPPI test). Duznigka finansijska sredstva koja prolaze SPPI test
se, u zavisnosti od poslovnog modela, mjere po amortizovanoj vrijednosti (ukoliko je poslovni model samo
naplata) ili po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat (ukoliko je poslovni model i naplata i prodaja).

Za namjene SPPI testa, glavnica predstavija fer vrijednost finansijskog sredstva pri potetnom priznavanju, a
kamata naknadu za vremensku vrijednost novca (protok vremana), kreditni rizik (vezan za neotplacenu glavnicu
u odredenom periodu), kamatnu marzu i naknadu za druge kreditne rizike i trodkove. Ukoliko ti kriterijumi nisu
ispunjeni (ugovoreni nov&ani tokovi ne prolaze SPPI test), finansijska sredstva se mjere po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha, bez obzira na poslovni model.

Finansijska sredstva, uklju¢ena u ostale poslovne modele, &iji cilj nije primanje nové&anih tokova ili naplata
novcanih tokova i prodaja, se uvijek mjere po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha i nisu predmet SPPI testa.
Takode, predmet SPPI testa nisu vlasnicki finansijski instrumenti i instrumenti koji su kombinacija duga i kapitala.

MSFI 9 daje moguénost da se finansijska sredstva, prilikom inicijainog priznavanja, klasifikuju u grupu po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha (fair value opcija), ukoliko se razvrstavanjem u ovu kategoriju neutralide, odnosno
znacajno smanjuje, nedosljednost mjerenja ili priznavanja, koja bi nastala vrednovanjem finansijskih
instrumenata na razliCitim osnovama. Banka je izabrala politiku, koju dozvoljava MSFI 9, da nastavi da za
racunovodstvo zastite primjenjuje MRS 39.

U dijelu klasifikacije i mjerenja finansijskih obaveza standard uglavnom ne zahtijeva promjene u odnosu na MRS
39, sa izuzetkom priznavanja efekata promjene viastitog kreditnog rizika u ukupnom ostalom rezultatu za
obaveze, koje su priznate po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Takva kretanja su ukljuéena u ukupni ostali
rezultat, bez moguénosti naknadne reklasifikacije u bilans uspjeha.

Racunovodstvena politika priznavanja modifikovanih finansijskih sredstava

Kada se ugovorni nov€ani tokovi finansijskog sredstva izmijene, Banka procjenjuje da li su uslovi izmijenjeni do
te mjere da u sustini to postaje novo finansijsko sredstvo. Sljededi faktori se, izmedu ostalog, uzimaju u obzir pri
takvoj procjeni:

— razlog za promjenu novéanih tokova;

— promena valute kredita;

— zamjena duga za kapital;

— dalli je inicijaini duZnik zamijenjen novim, koji nije povezano lice sa inicijalnim duznikom;

— da li je modifikacija takva da mijenja rezultat SPPI testa.

Ako promena rezultira prestankom priznavanja finansijskog sredstva, novo finansijsko sredstvo se inicijalno
priznaje po fer vrijednosti, pri €emu se razlika priznaje kao gubitak ili gubitak od prestanka priznavanja, u mjeri u
kojoj gubitak od umanjenja vrijednosti sredstva veé nije priznat. Ako izmjena uslova ne rezultira novéanim
tokovima koji su bitno razli€iti, modifikacija ne rezultira prestankom priznavanja. Na osnovu promjene novéanih
tokova diskontovanih po inicijalnoj efektivnoj kamatnoj stopi, Banka priznaje dobitak ili gubitak od modifikacije, u
mjeri u kojoj gubitak od umanjenja vrijednosti sredstva veé nije priznat.

b) Reklasifikacija
Finansijska sredstva se mogu reklasifikovati samo kada se promijeni poslovni model upravljanja tim sredstvima.
Reklasifikacija se vrsi od po€etka izvjestajnog perioda nakon promjene. O¢ekuje se da promjene poslovnog

modela budu vrlo rijetke, i samo ukoliko dode do pogetka nove ili prekida djelatnosti koja je zna&ajna za
poslovanje, i nisu se dogodile u periodu. Finansijske obaveze se neée reklasifikovati.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)
3.4. Finansijska sredstva (nastavak)

3.4.2. Priznavanje i mjerenje

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za transakcione trogkove, osim u sluaju
finansijskih sredstava koja se iskazuju po fer vrijednosti, a &iji se efekti promjena u fer vrijednosti iskazuju u
bilansu uspjeha.

Finansijska sredstva koja se mjere po amortizovanoj vrijednosti se po&etno priznaju po fer vrijednosti, uve¢anoj
za neposredne transakcione troSkove. Ona se naknadno iskazuju po amortizovanoj vrijednosti, dobijenoj
primjenom metode efektivne kamatne stope, i umanjenoj za ispravku vrijednosti.

Amortizovana vrijednost je izratunata uzimanjem u obzir svih tro$kova izdavanja i svih diskonta ili premija
prilikom poravnanja. Gubici koji proizilaze iz obezvrjedenja priznati su u bilansu uspjeha.

Finansijska sredstva koja se vode po fer vrijednosti &iji se efekti promjena u fer vrijednosti iskazuju u bilansu
uspjeha, inicijalno se priznaju po fer vrijednosti, a transakcioni trodkovi terete trokove poslovanja u bilansu
uspjeha.

Dobici ili gubici proistekli iz promjena u fer vrijednosti finansijskih sredstava &iji se efekti promjena u fer vrijednosti
iskazuju u bilansu uspjeha, iskazuju se u periodu u kome su nastali.

Dobici ili gubici proistekli iz promjena u fer vrijednosti finansijskih sredstava koja se mijere po fer vrijednosti kroz
ukupni ostali rezultat evidentiraju se u okviru nerealizovanih dobitaka i gubitaka u okviru kapitala, sve dok
finansijsko sredstvo ne bude isknjizeno, kada se kumulativni dobici ili gubici prethodno iskazani u kapitalu
prenose u bilans uspjeha, osim u slu¢aju viasnickih instrumenata kapitala, kod kojih se promjene u fer vrijednosti
iz kapitala nikad ne prenose u bilans uspjeha, &ak ni u slugaju da je sredstvo isknjizeno.

Kamate, obraCunate metodom efektivne kamatne stope, i kursne razlike iz monetarnih stavki, koje su
kiasifikovane kao finansijska sredstva koja se mjere po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat, priznaju se
neposredno u bilansu uspjeha. Kursne razlike na nemonetarnim hartijama od vrijednosti, koje su kiasifikovane
kao finansijska sredstva koja se mjere po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat, priznaju se u okviru kapitala,
kao i promjena njihove fer vrijednosti. Prihod od dividendi od hartija od vrijednosti klasifikovanih kao finansijska
sredstva koja se mjere po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat priznaju se u bilansu uspjeha kada se utvrdi
pravo Banke na naplatu.

3.4.3. Prestanak priznavanja

Priznavanje finansijskog sredstva prestaje po isteku prava na nov&ani priliv od finansijskog sredstva, odnosno
kada Banka prenese sve rizike i koristi od vlasnidtva nad sredstvima.

Priznavanije finansijske obaveze prestaje kada je obaveza ispunjena tj. kada je dug ispladen, storniran ili istekao.
Priznavanje knjigovodstvene vrijednosti finansijske obaveze isknjizene na osnovu konverzije duga u kapital
prestaje emitovanjem akcijskog kapitala u vrijednosti ekvivalentnoj trzisnoj vrijednosti akcija Banke na
crnogorskoj berzi.

3.4.4. Otpisi

Banka otpisuje finansijska sredstva u cjelosti ili djelimiéno kada je iscrpila sve praktiéne napore za naplatu i nema
razumnih oCekivanja povrata ugovornih novéanih tokova. Kriterijumi koji ukazuju na to da ne postoji opravdano
ocekivanje naplate ukljucuju period kasnjenja, kvalitet obezbedenja i razli¢ite faze postupaka izvréenja. Banka
moZe otpisati finansijska sredstva koja su jo§ uvek predmet izvrdnih aktivnosti, ali to ne uti¢e na njena prava u
izvrSnim postupcima. Banka i dalje nastoji da u cjelosti naplati sve iznose na koje ima zakonsko pravo. Otpisom
se smanjuje bruto knjigovodstvena vrijednost finansijskog sredstva i ispravka vrijednosti. Svaki naknadni
povracaj sredstava knjiZi se u korist troSka obezvredenja finansijskih sredstava.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

3.4. Finansijska sredstva (nastavak)
3.4.5. Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Fer vrijednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu zasniva se na kotiranim trzignim
cijenama na dan odmjeravanja, tj. na tekuéoj cijeni koja bi bila postignuta prilikom prodaje sredstava ili prenosa
obaveza na taj dan. To je cijena koja predstavlja najbolju ponudu i traZnju, bez uzimanja u obzir transakcionih
troskova. Ukoliko trZiste nekog finansijskog sredstva nije aktivno, Banka utvrduje fer vrijednost tehnikama
procjene. To uklju€uje primjenu nedavnih transakcija izmedu nezavisnih stranaka, modela diskontovanja buducéih
novcanih tokova, ili opciju modela formiranja cijena maksimalnim koridcenjem informacija sa trzista.

Ukoliko se primjenjuje model diskontovanja novéanih tokova, procjena buducih tokova gotovine zasniva se na
najboljoj procjeni rukovodstva, a kao diskontna stopa koristi se trzi&na stopa srodnog finansijskog instrumenta
sa uporedivim karakteristikama na dan bilansa stanja. Ukoliko se primjenjuju modeli formiranja cijena, ,inputi“ se
zasnivaju na trZiSnim vrijednostima sa stanjem na dan izvjestavanja.

3.4.6. Derivatni finansijski instrumenti i raGunovodstvo zastite od rizika

Derivatni finansijski instrumenti (ukljucuju¢i terminske ugovore, svopove i opcije) inicijalno se priznaju u bilansu
stanja po fer vrijednosti. Derivatni finansijski instrumenti se kasnije mjere po fer vrijednosti. Fer vrijednosti se
dobija na osnovu kotiranih trzisnih cijena, upotrebom modela diskontovanih novéanih tokova ili upotrebom
cijenovnih modela, u zavisnosti od vrste i znaéaja pojedinog izvedenog finansijskog instrumenta. Svi derivati se
iskazuju po fer vrijednosti u aktivi, kao sredstvo, kada je pozicija derivata povoljna za Banku, i u okviru obaveza
kada je pozicija derivata nepovoljna za Banku.

Nacin priznavanja rezultiraju¢eg dobitka ili gubitka od vredovanja po fer vrijednosti zavisi od toga da li je derivat
oznacen kao instrument zastite i, ako jeste, od prirode §ticene stavke.

Zastita izvedenim finansijskim instrumentima se ragunovodstveno iskazuje kao zaétita fer vrijednosti, zastita
novEanih tokova ili kao zastita neto ulaganja u inostrano drustvo. Ragunovodstveno obuhvatanje zastite od rizika
se vrsi u skladu sa zahtjevima MRS 39 - Finansijski instrumenti: Priznavanije i mjerenje (u skladu sa opcijom koju
dopusta MSFI 9). Za upotrebu ratunovodstvenog obradunavanja zastite od rizika moraju biti ispunjeni odredeni
kriterijumi.

Banka dokumentuje odnos izmedu $tiéene stavke i instrumenta zastite, kao i od kog rizika se $titi i koji je cilj
zastite od rizika, kao i koja je vrsta zastite u pitanju. Banka takode dokumentuje (u momentu po&etka primjene
radunovodstva zastite od rizika, ali i u toku trajanja) da li je zastita od rizika uspjesna, odnosno da li je derivatni
finansijski instrument efikasan u netiranju efekata promjene fer vrijednosti ili novéanih tokova $ticene stavke.
Odnos zastite je uspjesan, ako se rezultati zastite kreéu izmedu 80% do 125%.

Racunovodstvo zaétite fer vrijednosti

Zastita fer vrijednosti se u ratunovodstvenim iskazima iskazuje na sljedeéi nadin: instrument zaétite se vrednuje
po fer vrijednosti, a u€inak se iskazuje u bilansu uspjeha, a §tiéena stavka se prevrednuje na fer vrijednost i to
samo za onaj dio koji se &titi. To znaci, da se vrijednost ticene stavke koriguje za dobit ili gubitak, koji proizilazi
iz rizika, odnosno &ticene izloZzenosti. U&inak vrednovanja se takode priznaje u bilansu uspjeha, na poziciji
~Promjena fer vrijednosti u radunovodstvu zastite od rizika (hedzing)“.

Ukoliko kriterijumi za primjenu radunovodstva zastite od rizika vide nisu ispunjeni, prilagodavanja
knjigovodstvene vrijednosti ticene stavke se amortizuju u bilans uspjeha, kroz preostali period, do
dospijeca.

3.5. ,Prebijanje” finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i obaveze se ,prebijaju” i neto iznos se iskazuje u bilansu stanja samo onda kada postoji

zakonski izvr3ivo pravo da se ,prebiju” priznati iznosi i kada postoji namjera da se obaveze izmire na neto osnovi,
odnosno da se sredstva realizuju, a obaveze izmire istovremeno.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

3.6. Prihodi i rashodi od kamata

Kamatni prihodi i rashodi se priznaju u bilansu uspjeha za sva finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti,
i sva duZni¢ka finansijska sredstva koja se mjere po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat i koja nose kamatu,
na obraunskoj osnovi, kori§éenjem metode efektivhe kamatne stope. Prihodi od kamate na sva duZniéka
finansijska sredstva koja se mjere po fer vrednosti kroz bilans uspjeha, a nisu namijenjena trgovanju, priznaju se
kori$¢enjem ugovorne kamatne stope.

Metod efektivne kamatne stope je metod obraduna amortizovane vrijednosti finansijskog sredstva ili finansijske
obaveze i alokacije prihoda i rashoda od kamata na odgovarajuée vremenske periode. Efektivna kamatna stopa
je stopa koja ta¢no diskontuje procijenjena buducéa gotovinska plac¢anja ili primanja kroz o&ekivani Zivotni vijek
finansijskog instrumenta ili, prema potrebi, u kraéem vremenskom periodu, na sadasnju vrijednost finansijskog
sredstva ili finansijske obaveze. Kalkulacija ukljuéuje sve naknade i iznose placene i primijene izmedu ugovornih
strana, trosSkove transakcije i sve druge premije ili diskonte.

Prihodi od kamata izratunavaju se primjenom efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost
finansijskih sredstava koja nisu obezvrijedena.

Za sredstva koja su obezvrijedena (stage 3), primjenjuje se efektivna kamatna stopa na neto knjigovodstvenu
vrijednost. U sluéaju da u narednom periodu dode do znacajnog poboljSanja boniteta komitenta (prelazak u stage
1ili 2), efektivna kamatna stopa se ponovo aplicira na bruto knjigovodstvenu vrijednost sredstva.

3.7. Naknade i provizije

Prihodi i rashodi od naknada i provizija nastali po osnovu pruzanja, odnosno korid¢enja bankarskih usluga,
priznaju se u bilansu uspjeha u momentu nastanka, tj. u momentu kada je usluga pruzena, odnosnho dobijena.

Provizije i naknade, koje su ukljutene u obracun efektivhe kamatne stope finansijskog sredstva ili finansijske
obaveze priznaju se kao kamatni prihodi, odnosno rashodi.

Prihodi i rashodi od naknada i provizija obuhvataju naknade po osnovu izdavanja garancija i akreditiva od strane
Banke, domacih i medunarodnih placanja i transakcija u stranim valutama, vodenja transakcionih racuna,
karti¢nih i bankomatskih poslova i drugih usluga Banke.

3.8. Neto rezultat trgovanja

Dobici i gubici po osnovu trgovanja ukljuéuju dobitke i gubitke od devizne razmjene, dobitke i gubitke od
prilagodavanja fer vrijednosti finansijskih sredstava, uskladivanje fer vrijednosti, i dobitke i gubitke od prodaje
finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha i finansijskih sredstava koja se mjere po fer
vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat.

3.9. Racunovodstveni obuhvat zakupa

Zakup je ugovoreni odnos, u kome zakupodavac, u zamjenu za placanje ili niz pladanja, na zakupca prenosi
pravo kori¢enja sredstva za ugovoreni period.

Zakup je ugovor ili dio ugovora koji stvara izvr8na prava i obaveze i prenosi pravo ha kontrolu i upotrebu
identifikovane imovine na odredeno vrijeme u zamjenu za naknadu. Prema tome, MSF| 16 zahtijeva utvrdivanje
da li ugovor ispunjava definiciju zakupa.

a) Banka kao zakupac

Banka priznaje obavezu po osnovu zakupa i imovinu s pravom kori§¢enja tokom trajanja zakupa za sve zakupe,
uz odredene izuzetke - zakupi imovine ,male vrijednosti“ i kratkoro&ni zakupi. Kao kratkoro&ni zakupi definisani
su oni zakupi koji na datum pocetka zakupa imaju rok od 12 mjeseci ili manje, bez moguénosti kupovine
osnovnog sredstva. Zakupi imovine &ija je vrijednost na datum pog&etka zakupa manja ili jednaka EUR 5 hiljada,
definiSu se kao zakupi ,male vrijednosti®, i priznaju se kao trodak zakupa za vrijeme trajanja ugovora o zakupu.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA {nastavak)
3.9. Racunovodstveni obuhvat zakupa (nastavak)

a) Banka kao zakupac (nastavak)
Imovina s pravom kori$éenja

Na datum pocetka zakupa, Banka vr$i odmjeravanje imovine s pravom koriS¢enja po nabavnoj vrijednosti.
Nabavna vrijednost imovine s pravom koriéenja obuhvata: iznos incijalno mjerene obaveze po osnovu zakupa,
prilagoden za bilo koja placanja izvriena na dan ili prije prvog dana trajanja zakupa, umanjen za eventualne
primljene podsticaje u vezi sa zakupom i bilo koje poéetne direktne troskove koje ima zakupac, i procjenu
troSkova koji treba da nastanu iz zakupa na kraju roka zakupa. Nakon pocetnog priznavanja, Banka mjeri imovinu
s pravom koris¢enja koriste¢i metod troska (imovina se mjeri po metodi troska, umanjenoj za eventualnu
akumuliranu amortizaciju i eventuaine akumulirane gubitke po osnovu umanijenja vrijednosti i prilagodenoj za
svako ponovno vrednovanje obaveza po osnovu zakupa) i priznaje amortizaciju imovine s pravom korigéenja
linearnom metodom tokom perioda zakupa, i (odvojeno) kamatu na obaveze po osnovu zakupa. U Bilansu stanja
imovina s pravom kori$&enja je prikazana na poziciji ,Nekretnine, postrojenja i oprema”.

Obaveze po osnovu zakupa

Na datum pocetka ugovora, Banka mjeri obavezu po osnovu zakupa po neto sada$njoj vrijednosti zakupnina
koje nisu plaéene na taj datum. Zakupnine se sastoje od fiksnih plac¢anja, varijabilnih plaé¢anja zakupnine koja
zavise od indeksa ili stopa, iznosa za koje se ogekuje da ée biti pladeni u okviru garancija rezidualne vrijednosti,
placanja za zakup u opcionom periodu produzenja, ako postoji razumna vjerovatnoca da ¢e se opcija iskoristiti,
iisplate koje zahtijeva zakupac za prijevremeni raskid zakupa, ako ugovor o zakupu ostavlja moguénosti raskida.

Naknadno (nakon datuma pocetka ugovora o zakupu), Banka mjeri obavezu po osnovu zakupa na naéin $to se
vrsi;

— povecanje knjigovodstvene vrijednosti, po osnovu promjena kamate na obavezu po osnovu zakupa;

— smanjenje knjigovodstvene vrijednosti po osnovu izvr$enih isplata zakupnina; i

— ponovno odmjeravanje knjigovodstvene vrijednosti, kako bi se odrazile sve ponovne procjene ili promjene
ugovora o zakupu.

a) Banka kao zakupodavac

Svi zakupi gdje se Banka javlja u ulozi zakupodavca su klasifikovani kao operativni zakupi, jer se ne prenose
sustinski svi rizici i koristi povezani sa viasni$tvom nad sredstvima koja su predmet zakupa. Primljena pla¢anja
izvrSena po osnovu operativnog zakupa iskazuju se u bilansu uspjeha kao prihod, na proporcionalnoj osnovi,
tokom perioda trajanja zakupa. Banka priznaje sve trodkove, ukljucujuéi amortizaciju, koji se dese u periodu
trajanja zakupa kao tro8ak u bilansu uspjeha. Direktni trogkovi nastali pri sklapanju operativnog zakupa dodaju
se knjigovodstvenoj vrijednosti zakuplienog sredstva i priznaju tokom trajanja zakupa po istoj osnovi kao prihod
od zakupa.

3.10. Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava
a) Ocekivani kreditni gubici

U skladu sa MSF1 9, Banka je presla sa modela nastalih gubitaka na model ocCekivanog gubitka. Prema prethodno
pomenutom standardu, Banka je u obavezi da prepozna ne samo kreditne gubitke koji su nastali, veé i gubitke
za koje se oCekuje da ¢e se dogoditi u buduénosti. Ispravku vrijednosti za o&ekivane kreditne gubitke je potrebno
prepoznati za sve kredite i druge duznicke finansijske instrumente koji se ne drze po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha.

Ispravka vrijednosti se temelji na o&ekivanim kreditnim gubicima vezanim za vjerovatnoéu neispunjavanja
obaveza (PD) u narednih 12 mjeseci, osim ako nije doslo do Znacajnog povecanja kreditnog rizika od potetnog
priznavanja, u kom slu€aju se ispravka vrijednosti temelji na vjerovatnoéi neispunjavanja obaveza tokom cijelog
Zivotnog vijeka finansijske imovine (LECL). Banka utvrduje da li se rizik od nepla¢anja znaéajno povecao od
pocetnog priznavanja na bazi odgovarajucih i provjerljivih informacija koje se mogu prikupiti bez pretjeranih
dodatnih troskova. Ovo ukljuguje i kvantitativne i kvalitativne informacije i analize, zasnovane na istorijskim
podacima Banke, iskustvu i struénoj kreditnoj procjeni i uklju&ivanju informacija koje se odnose na buduénost.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)
3.10. Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava (nastavak)
a)  Ocekivani kreditni gubici (nastavak)

Banka prati i provjerava kvalitet kreditnog portfolija, kako na nivou individulnog klijenta, tako i na nivou
cjelokupnog kreditnog porftolija, kako bi u kontinuitetu procjenjivala potrebne rezerve za ECL (ogekivani kreditni
gubici). Banka formira individualne rezerve za klijente koji se nalaze na inidividualnoj ocjeni, koji su svrstani u
fazu 3. Ovakav izratun se zasniva na informacijama o ispunjavanju ugovorenih obaveza ili drugim finansijskim
teSkotama duznika, ili drugim vaZznim ginjenicama. Pojedinaéne procjene zasnovane su na o&ekivanim
diskontovnim nov¢&anim tokovima iz poslovanja, ili procijenjenim otekivanim placanjima iz obezbjedenja.

Za sva rizi¢na sredstva i potencijalne obaveze koji su svrstani u fazu 1 i fazu 2, ili za finansijsku imovinu u fazi 3
sa izlozenod¢u ispod praga materijalnosti za individualno obezvredivanje ispravke se procjenjuju na kolektivnoj
osnovi. ECL u ovoj grupi imovine se procjenjuje na osnovu o&ekivane vrijednosti parametara rizika kombinujudi
istorijska kretanja sa budu¢im makroekonomskim predvidanjima. Kod modela koji se koriste za procjenu bududih
parametara rizika vrsi se redovna validacija i nanovo se testiraju kako bi procjene gubitaka bile §to realnije.

Klasifikacija u fazama

Banka koristi metodologiju koja objanjava model o¢ekivanih kreditnih gubitaka i kojom su definisani kriterijumi
razvrstavanja u faze, prelaz izmedu faza, izratun indikatora rizika i validaciju modela. Banka klasifikuje
finansijske instrumente u fazu 1, fazu 2, i fazu 3, na osnovu primenjene metodologije obezvrjedenja, kako je
opisano u nastavku:
— Faza 1: bez znacajnog povecanja kreditnog rizika od pogetnog priznavanja, Banka priznaje ispravku
vrijednosti na osnovu 12-mjeseénog perioda;
— Faza 2! znagajno povecanje kreditnog rizika od po&etnog priznavanja, Banka priznaje ispravku
vrijednosti za ukupan vijek trajanja finansijskog sredstva, i
Faza 3: Banka prepoznaje gubitke za ukupan vijek trajanja finansijskog sredstva. Definicija
neispunjavanja obaveza uskladena je sa smjernicama EBA. Na bazi internog sistama razvrstavanja
neperfomansni portfolio je rasporeden u D, DF i E bonitetni razred, koji ukljuéuje potraZivanja koja su u
ka$njenju preko 90 dana, kao i potrazivanja sa malom vjerovatnoéom plaéanja (,unlikely to pay"). U ovu
fazu je uklju€ena i tzv. POCI aktiva, koja se smatra nenaplativom pri po&etnom priznavanju.

Znacajno povecanje kreditnog rizika se podrazumjeva u sljedecim situacijama:

— kada je doslo da aposolutnog povecanja PD (veée od 150 baziénih poena za fizitka, odnosno 200
baziénih poena za pravna lica),

— kada je doslo do trostrukog povec¢anja LPD' u odnosu na odobrenje finansijskog sredstva,

— kada postoji kadnjenje preko 30 dana u izmirivanju obaveza po finansijskom sredstvu (dani kasnjenja
su uklju€eni u procjeni boniteta),

— odobravanje restrukturiranja finansijskog sredstva, ili

— ako je finansijsko sredstvo stavijeno na listu za pracenje (,watch* lista 2 za pravna lica, ,early warning"”
lista za fizi¢ka lica) ilf listu za intenzivno posmatranje, ili

— kada postoji POCI aktiva sa performing bonitetom (A-C)

Metodologija bonitetnog razvrstavanja za banke i drzave klasifikacija zavisi od toga da li postoji bonitet utvrden
od strane medunarodnih agencija Fitch, Moody's ili S&P. Bonitet se odreduje na osnovu prosjeénog
medunarodnog boniteta. Ako ne postoje medunarodni kreditni rejting, klasifikacija se zasniva na internoj
metodologiji Banke.

Ocekivani gubici za finansijsku imovinu faze 1 izradunavaju se na osnovu vjerovatnoée neplacanja u 12 mjeseci
ili kracem periodu, ako je dospijeée finansijske imovine kraée od 1 godine. Vjerovatnoéa neplacanja u 12 mjeseci
ukljucuje uticaj makroekonomskih prognoza. O&ekivani gubici za finansijsku imovinu faze 2 izraGunavaju se na
osnovu vjerovatnoce neplacanja u cijelom periodu trajanja sredstva, jer se njihov kreditni rizik znac&ajno povecéao
od njihovog pocetnog priznavanja. Izradun se takode zasniva na veéem broju ekonomskih scenarija za
identifikovanje vjerovatnoce gubitaka koji su okrenuti ka buduénosti i koji uklju€uju makroekonomske prognoze.

! Lifetime Probability of Default
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)
3.10. Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava (nastavak)

a) Ocekivani kreditni gubici (nastavak)

Za finansijske instrumente u fazi 3 Banka priznaje o&ekivani gubitak jednak oéekivanim kreditnim gubicima u
toku Zivotnog vijeka instrumenta (LECL). lzloZenosti ispod praga materijalnosti dobijaju kolektivhe ispravke
vrijednosti koriste¢i PD od 100%. Finansijski instrumenti ée biti prebageni iz faze 3 ako vise ne ispunjavaju
kriterijume za fazu 3 nakon probnog perioda. Specijalni tretman se primjenjuje za finansijska sredstva
obezvrijedena u trenutku kupovine ili emisije (POCI), za koje se ispravka vrijednosti prepoznaje samo za
ocekivane gubitke u periodu od po&etnog priznavanja.

IzraCunavanje grupnih ispravki vrijednosti vr§i se mnozenjem izlozenosti u heplacanju (EAD) (izloZenost po
defaultu) na kraju svakog mjeseca sa odgovarajuéom vjerovatnoéom nepla¢anja (PD) i gubitkom u slugaju
neplacanja (LGD). IzloZzenost u neplacanju je suma bilansnih izloZenosti i vanbilansnih izloZenosti pomnozenih
sa faktorom kreditne konverzije (CCF). Dobijeni rezultat se za svaki pojedina¢ni mjesec diskontuje na sadagnje
vrijeme. Za izloZenosti u fazi 1 ogekivani gubici se odnose na period od 12 mjeseci, dok se za fazu 2 ukljuéuju
svi oCekivani gubici do datuma dospijeca sredstva. O&ekivani gubitak na kolektivnoj osnovi za finansijsku imovinu
u fazi 3 predstavlja proizvod izloZenosti, PD-a i LGD-a.

U svrhu procjene gubitaka u sluéaju nepladanja (LGD), Banka koristi alat umanjenja vrijednosti kolaterala (HC)
za svaki pojedinalni kolateral i stopu placanja za neobezbijedene izloZzenosti (URR). U nedostatku dovoljno
reprezentativnih istorijskih podataka na bazi kojih bi se izragunali predmetne stope, Banka primjenjuje stope koje
dobija od NLB d.d.

Ocekivani Zivotni vijek

Prilikom ocjene ogekivanih kreditnih gubitaka, Banka mora uzeti u obzir maksimalni ugovorni period na koji je
Banka izloZzena kreditnom riziku.

Informacije usmjerene na buducénost

Banka uklju€uje informacije koje se odnose na buduénost u procjeni znadajnog povecanja kreditnog rizika i pri
mjerenju ocekivanih kreditnih gubitaka.

Makroekonomski scenariji koje Banka koristi za mjerenje o&ekivanih kreditnih gubitaka zasnovani su na
postojecem okviru NLB Grupe za testiranje otpornosti na stresne situacije. Scenariji u okviru stresnog testiranja
su predmet redovnog pracenja od strane Banke. Scenariji i statistitki modeli isti su za sve &lanice NLB Grupe,
uz uvazavanje lokainih specificnosti banaka &lanica kroz proces kalibracije rezultata scenarija. Prema MSFI 9
koristi se trokomponentni okvir scenarija i to osnovni, optimistiéni i pesimistiéni scenariji.

Osnovni scenario predstavija direktnu primjenu zvaniénih prognoza BDP-a (MMF, EK i IMAD) sa dodatnim
modifikacijama u cilju ublazavanja moguéeg prekomjernog optimizma ili pesimizma u prognozama. Pesimisticki
scenario pretpostavija umjereno ciklino usporavanje ekonomije. Optimistiéni scenario uzima najbolje projekcije
BDP-a u petogodisnjem periodu, dok se pesimisticki scenario odnosi na nepovoljan makro scenario iz ICAAP
procesa.

Svaki scenario je ponderisan odgovarajuéom vjerovatnoéom nastanka, a ponderisani prosjecni scenario se
naknadno izra¢unava. Ponderi su izvedeni iz istorijskih podataka na osnovu njihovih distributivnih svojstava.
Ponderisani prosje¢ni scenario se koristi kao osnova za izradunavanje o&ekivanih kreditnih gubitaka u skladu sa
MSFI 9.

Rekalkulacija svih parametara vrsi se godi$nje ili €esce, ukoliko se makroekonomsko okruzenje mijenja vise
nego $to je uklju¢eno u prethodne prognoze. U tom sludaju svi parametri se preratunavaju prema novim
prognozama.

b) lIspravke vrijednosti za pojedinaéno ocijenjene oéekivane gubitke

Finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj vrijednosti

Banka obezvreduje finansijska sredstva pojedinaéno u slu&aju pojedina¢no znadajnih finansijskih sredstava

klasifikovanih u fazu 3; preostala finansijska sredstva su slabo grupisana. Prag materijalnosti za individualno
ocijenjena potrazivanja su EUR 50 hiljada za fizitka lica, odnosno EUR 100 hiljada za pravna lica.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RAGUNOVODSTVENIM POLITIKAMA {nastavak)
3.10. Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava (nastavak)
b) Ispravke vrijednosti za pojedinaéno ocijenjene o&ekivane gubitke (nastavak)

Iznos gubitka se procjenjuje kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti sredstva i neto sadasnje vrijednosti
ocekivanih nov&anih tokova koji su diskontovani na datum obraduna. Scenario procjene o¢ekivanih kreditnih
gubitaka moZe se zasnivati na pretpostavci “going concern” koji uzima u obzir novéane tokove iz redovnog
poslovanja. U slucaju pretpostavke “gone concern” se otekuju nadoknada iskijutivo od prodaje sredstava
obezbjedenja. Visina naplate iz sredstava obezbijedenja se zasniva na procjeni trziSne vrijednosti sredstva
obezbjedenja umanjenoj za definisani haircut (HC) i diskontovanoj u odredenom vremenskom periodu (svodenje
na sadasnju vrijednost). Vanbilansne kreditne izlozenosti se takode procijenjuju pojedinaéno, a o&ekivani kreditni
gubici evidentiraju se na strani pasive.

Knjigovodstvena vrijednost finansijskih sredstava koja se vrednuju po amortizovanoj vrijednosti se umanjuje za
vrijednost ispravke vrednosti, a gubitak se priznaje u bilansu uspjeha u okviru pozicije ,Neto prihodi/rashodi po
osnovu obezvredenja finansijskih instrumenata koji se ne vrednuiju po fer vrednosti kroz bilans uspjeha”. Ako se
iznos ispravki za otekivane kredithe gubitke naknadno smanji, zbog dogadaja koji je nastao nakon $to je
umanjenje vrijednosti priznato (npr. otplata u procesu oporavka prema8uje otekivano predvidenu otplatu iz
kolaterala), ukidanje gubitka se priznaje kao smanjenje ispravke vrijednosti, a dobit se priznaje u istoj poziciji
bilansa uspeha na kojoj je priznat gubitak. Za vanbilansne izloZenosti, iznos oCekivanog kreditnog gubitka se
priznaje u bilansu stanja u okviru pozicije ,Rezervisanja" i u bilansu uspjeha u okviru pozicije ,Neto
prihodi/rashodi po osnovu obezvredenija finansijskih instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrednosti kroz bilans
uspjeha”.

Finansijska sredstva klasifikovana po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat

Kreditni gubici za duznicke instrumente koji se vrednuiju po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat ne umanjuju
knjigovodstvene iznose ovih finansijskih sredstava u bilansu stanja. Umjesto toga, iznos kaji je jednak ispravci
vrijednosti koja bi nastala ako bi se imovina mjerila po amortizovanoj vrijednosti priznaje se u ukupnom ostalom
rezultatu kao akumulirani gubitak od umanjenja, i u bilansu uspjeha na poziciji ,Neto prihodi/rashodi od
obezvrjedenja finansijskih instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspjeha”. Pri prestanku
priznavanja akumulirani gubitak priznat u ukupnom ostalom rezultatu prenosi se u bilans uspjeha, dok se
ukidanje ocekivanih kreditnih gubitaka prenosi na prihode/rashode obezvrjedenja finansijskih sredstava po fer
vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat.

Ako se iznos ispravki vrijednosti za otekivane kreditne gubitke naknadno smaniji, uslijed dogadaja koji se desio
nakon priznavanja umanjenja vrijednosti (npr. otplata u procesu oporavka premasuje predvidenu otplatu iz
kolaterala), ukidanje gubitka se priznaje kao smanjenje ispravke vrijednosti, a dobit se priznaje u bilansu uspjeha.

c) Restrukturirani krediti

Restrukturirani kredit (ili restrukturirano finansijsko sredstvo) nastaje kao rezultat nemoguénosti duznika da vrati
dug pod prvobitno ugovorenim uslovima, bilo izmjenom uslova prvobitnog ugovora (putem aneksa) ili
potpisivanjem novog ugovora prema kojem su ugovorne strane saglasne sa djelimiénom ili potpunom otplatom
prvobitnog duga.

Definicija restrukturiranih kredita uskladena je sa regulativom Centraine banke Crne Gore i Evropskog
bankarskog tijela (EBA). Cilj ovih definicija je adekvatan obuhvat izloZenosti kod kojih su uvedene mijere
restrukturiranja.

Ratunovodstveni tretman restrukturiranih kredita zavisi od vrste restrukturiranja. Kada Banka odobri
modifikovane uslove otplate polaze¢i od produzenja roka za otplatu glavnice ifili kamate i/ili restrukturiranje
otplate glavnice ifili kamate ili smanjenja kamatne stope ifili ostalih troSkova, prilagodava knjigovodstvenu
vrijednost kredita na osnovu diskontovane vrijednosti procijenjenih buducih novéanih tokova pod izmijenjenim
uslovima i priznaje efekat u bilansu uspjeha. U sluéaju smanjenja potraZivanja prema duzniku kao rezultat
ugovorenog odricanja duga i promjene vlasniStva ili konverzije duga u kapital, Banka prestaje priznavanje
potraZivanja u dijelu koji se odnosi na otpis ili ugovorno odricanje od duga. Nova procjena buduéih nov&anih
tokova za preostalo potraZivanje zasniva se na aZuriranoj procjeni vjerovatnoce gubitka.
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¢) Restrukturirani krediti (nastavak)

Banka razmatra modifikovani poloZaj duznika, ekonomska oCekivanja i kolateral kod restrukturiranih kredita.
Kada se restrukturirani kredit naplaéuje preuzimanjem druge imovine (nekretnine, postrojenja i oprema, hartije
od vrijednosti i ostala finansijska imovina), ukljuguju¢i ulaganja u kapital duznika dobijenih konverzijom duga u
kapital, priznavanje ste¢ene imovine u bilansu stanja vrsi se po fer vrijednosti, priznajuéi razliku izmedu fer
vrijednosti sredstva i knjigovodstvene vrijednosti eliminisanog potraZivanja u bilansu uspjeha.

Restrukturirane izloZzenosti mogu se identifikovati i u performing i u non-performing dijelu portfolija. Kada je
restrukturirani kredit klasifikovan kao non-performing, moze se reklasifikovati u performing ako se izloZenost vise
ne smatra nenaplativom, ako je odredeni iznos otpla¢en, ako je prosla godina od odredenog relevantnog
dogadaja (izvrSeno restrukturiranje, klasifikacija u non-performing, otplata poslednjeg dospjelog iznosa, kraj grejs
perioda) i nakon restrukturiranja nije bilo dospjelih obaveza u kasnjenju ili sumnji u pogledu otplate cjelokupne
izloZzenosti pod uslovima i odredbama definisanih restrukturiranjem. Odsustvo sumnje potvrduje se analizom
finansijskog stanja duznika.

Status restrukturiranja se moZze povudéi kada:

— Je proteklo najmanje 2 godine probnog perioda od poslednjeg:
o trenutka produzenja mjera restrukturiranja li
o trenutka kada je restrukurirana izloZenost klasifikovana kao performing.

— izvrSene su redovne isplate glavnice ili kamata u znagajnom ukupnom iznosu tokom najmanje polovine
probnog perioda; i

- nije bilo materijalnog kasnjenja u probnom periodu duze od 30 dana.

d)  Sredstva steCena u postupku naplate potraZivanja

U odredenim okoinostima, Banka, po osnovu neispunjenja ugovormne obaveze otplate duga, preuzima u posjed
kolaterale koji su bili sredstvo obezbjedenja po datom plasmanu. Banka evidentira primljena sredstva po niZoj
od neto knjigovodstvene vrijednosti potraZivanja ili trzisne vrijednosti sredstva obezbjedenja umanjene za
troSkove prodaje (ali maksimalno do iznosa bruto potraZivanja koje se zatvara), i, u zavisnosti od namjene,
klasifikuje u odgovarajuéu kategoriju sredstava. Nakon pocetnog priznavanja preuzeta sredstva se odmjeravaju
i izvjestavaju u skladu sa politikom tih kategorija sredstava. Ukoliko nije drugadije navedeno, ova sredstva se
iskazuju u okviru stavke ,Ostala sredstva®, jer ih Banka privremeno dri sa namjerom prodaje odmah kada je to
moguce. Svi dobici/gubici od njihove prodaje iskazuju se u okviru stavke ,Neto dobitak/gubitak po osnovu
prestanka priznavanja ostale imovine®.

3.11. Nematerijalna sredstva

Licence

Licence se iskazuju po nabavnoj vrijednosti, umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti zbog amortizacije i
potencijainog obezvrjedenja. Amortizacija se priznaje primjenom proporcionalne metode, kako bi se tro$ak licenci
raspodijelio u toku njihovog procijenjenog vijeka upotrebe od 5 godina.

Racunarski softver

Troskovi razvoja racunarskog softvera kapitalizuju se u iznosu trokova nastalih prilikom stavljanja softvera u

upotrebu. Ovi trokovi se amortizuju u toku njihovog procijenjenog vijeka upotrebe od 10 godina. Amortizacija
nematerijalnih ulaganja pocinje onog trenutka kada nematerijalno ulaganje postane raspoloZivo za upotrebu.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)
3.12.  Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrijednosti zbog amortizacije i potencijalnog obezvrjedenja. Nabavna vrijednost ukijuéuje izdatke direktno pripisive
nabavijenom sredstvu.

Rezidualna vrijednost i korisni vijek upotrebe sredstva se revidiraju, i po potrebi koriguju, na datum svakog
bilansa stanja. Banka procjenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena vrijednost sredstva. Ukoliko
postoji bilo koji od tih dokaza, vrsi se procjena nadoknadivog iznosa. Nadoknadiv iznos je vedi od neto prodajne
cijene ili vrijednosti u upotrebi. Ukoliko je nadoknadiv iznos veéi od knjigovodstvene vrijednosti, sredstvo ne bi
trebalo da bude obezvrijedeno. Naknadni trodkovi se ukljuéuju u nabavnu vrijednost sredstva ili se priznaju kao
posebno sredstvo, samo kada postoji vierovatnoéa da ée Banka u buduénosti imati ekonomsku Korist od tog
sredstva i ako se njegova vrijednost moze pouzdano utvrditi. Svi drugi tro8kovi odrzavanja terete ostale rashode
poslovanja perioda u kome su nastali.

Amortizacija sredstava se obracunava primjenom proporcionalne metode kako bi se rasporedila njihova nabavna
vrijednost do njihove reziduaine vrijednosti u toku njihovog procijenjenog vijeka trajanja.

U tabeli koja slijedi dat je aproksimativan prikaz koriséenih godidnjih stopa amortizacije tokom 2025. i 2024.
godine:

2025, 2024.
Gradevinski objekti 3% 3%
Racunari i radunarska oprema 14,30% - 50% 14,30% - 50%
Namjes$taj i oprema 20% 20%
Vozila 20% 20%
Ulaganje u tude objekte 20% 20%

Period amortizacije osnovnih sredstava poginje onda kada su sredstva raspoloZiva za upotrebu. Dobici i gubici
po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novéanog priliva i knjigovodstvene vrijednosti
sredstva i iskazuju se u bilansu uspjeha u okviru ,Neto dobitak/gubitak po osnovu prestanka priznavanja ostale
imovine“.

3.13. Investicione nekretnine

Nekretnine se klasifikuju u investicione nekretnine ako se ne koriste neposredno za obavljanje djelatnosti, veé
se posjeduju sa namjenom izdavanja u poslovni zakup. Investicione nekretnine se inicijalno priznaju po nabavnoj
vrijednosti koju, pored kupovne cijene, &ine davanja i neposredni troskovi koje je moguce neposredno pripisati
nabavci. Nakon potetnog priznavanja, investicione nekretnine se odmjeravaju po modelu fer vrijednosti koja se
temelji na trenutnim trzidnim cijenama. Dobici i gubici iz naknadnog odmjeravanja po fer vrijednosti se priznaju
u bilansu uspjeha.

3.14. Stalna sredstva namijenjena prodaji i stalna sredstva poslovanja koje se obustavlja

Stalna sredstva i sredstva poslovanja koje se obustavlja se klasifikuju kao namijenjena prodaji ako se o&ekuje
da ¢e njihova knjigovodstvena vrijednost biti nadoknadena prodajom, a ne upotrebom sredstva. Smatra se da su
uslovi za klasifikaciju u ovu kategoriju ispunjeni kada je prodaja veoma vjerovatna, i imovina je na raspoganju za
trenutnu prodaju. Rukovodstvo Banke mora biti posveéeno prodaji, i prodaja se ogekuje u roku od godinu dana
od datuma klasifikacije. Stalna sredstva namijenjena prodaji i stalna sredstva poslovanja koje se obustavlja se
pocetno priznaju po nizoj od prethodne knjigovodstvene vrijednosti ili fer vijednosti umanjene za troSkove
prodaje. Kasnije mjerenje nekretnina namijenjenih prodaii se vrsi po modelu fer vrijednosti, umanjene za tro§kove
prodaje. Efekat vrednovanja se priznaje u bilansu uspjeha, u okviru pozicije ,Tro3kovi obezvredenja i
rezervisanja”.
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3.15 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju gotovinu u blagajni i bankomatima, visoko likvidna finansijska
sredstva sa originalnim dospijeéem do 90 dana i nov&ana sredstva bez posebne namjene na rac¢unima kod
Centralne banke Crne Gore, duznitke hartije od vrijednosti sa originalnim dospije¢em do 90 dana, kao i sredstva
na radunima kod domacih i inostranih banaka.

3.16. Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju onda kada:
— Banka ima sada$nju zakonsku ili izvedenu obavezu kao rezultat prethodnih dogadaja;
— je u vecoj mjeri vierovatno da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; i
— se iznos obaveze moZe pouzdano procijeniti.

Rezervisanja se odmjeravaju po sadasnjoj vrijednosti izdataka potrebnih za izmirenje obaveza.

Rezervisanja se revidiraju na datum svakog bilansa stanja i koriguju tako da odraZavaju najbolju sadasnju
procjenu. Ukoliko vi$e nije vjerovatno da ¢e odliv sredstava koji generiSu ekonomske koristi biti potreban za
izmirenje date obaveze, rezervisanje se ukida preko bilansa uspjeha.

3.17. Finansijske garancije

Finansijske garancije se na datum izdavanja priznaju po fer vrijednosti koja je jednaka iznosu primljene naknade.
Primliena naknada se prenosi u bilans uspjeha u toku perioda trajanja ugovora primjenom proporcionalne
metode. Obaveza banke po osnovu finansijskih garancija naknadno se odmijerava po vrijednosti vecoj od:
— inicijalnog odmjeravanja, korigovanog za amortizaciju obragunatu sa ciliem da se prizna prihod od
naknade ostvaren u toku vaZenja garancije; odnosno
— najbolje procjene izdatka koji je potreban za izmirenje obaveze.

3.18. Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrijednosti, koja je obi¢no jednaka primijenom iznosu. U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti. Sve razlike izmedu
ostvarenog priliva, umanjenog za transakcione troskove i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspjeha kao
kamatni rashodi u periodu koris¢enja kredita, primjenom metode efektivne kamatne stope.

3.19. Primanja zaposlenih
a) Kratkoroéna primanja

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Banka je u obavezi da placa doprinose drzavnim
fondovima, kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuéuju doprinose za
zaposlene na teret poslodavca u iznosima obragunatim po relevantnim zakonskim propisima. Banka je obavezna
i da od bruto zarada zaposlenih obustavi doprinose i da ih uplati drzavnim fondovima. Doprinosi se priznaju kao
trosak perioda na koji se odnose, u okviru troskova rada. Banka nema zakonsku niti izvedenu obavezu za dalje
plaéanje doprinosa drzavnim fondovima.

b)  Beneficije zaposlenih

Beneficije zaposlenih uklju¢uju naknade za penzionisanje i jubilarne nagrade.

Pravo na te naknade je obi¢no uslovljeno preostalom dobi zaposlenog u radu do penzionisanja i/ili zavrsetkom
minimalnog perioda rada. O¢ekivani troskovi tih naknada su nastali u periodu od zapos$ljavanja. Otpremnine se

isplacuju pri raskidu radnog odnosa, poslije datuma redovnog penzionisanja, ili kada zaposleni prihvati
sporazumni raskid radnog odnosa kao vi$ak radne snage u zamjenu za otpremninu.
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3.19. Primanja zaposlenih (nastavak)
b) Beneficije zaposlenih (nastavak)

Ukupni rashodi dugorognih rezervisanja koji se odnose na buduée odlive po osnovu penzionisanja zaposlenih i
jubilarnih nagrada procjenjuju se na osnovu aktuarskog obrauna. Za potrebe procjene Banka angazuje
ovlag¢enog aktuara, koji vrii obradun buduéih obaveza diskontovanjem procijenjenih buduéih odliva, kori§éenjem
aktuarske metode projektovanja po jedinici prava.

Obaveze se odmjeravaju u visini sadasnje vrijednosti buduéih izdataka, uzimajuéi u obzir rast buduéih plata i
drugih uslova, koji se raspodijeljuju na ugodnosti zaposlenih na osnovu proslog i buduéeg radnog vijeka. Naknade
zaposlenima su ukljuene u bilans uspjeha u poziciju administrativni trokovi, kao trogkovi rada, dok su kamate
za obaveze po osnovu otpremnina pri odlasku u penziju i jubilarnih nagrada, priznate kao rashodi kamata i sliéni
rashodi. Te kamate predstavljaju promjenu sadagnje vrijednosti obaveze, koja nastaje uslied priblizZavanja
periodu dospjeca za plaéanje.

Aktuarski dobici ili gubici po osnovu promjene aktuarskih demografskih i finansijskih pretpostavki i iskustvenih
prilagodavanja (razlika izmedu stvarnih i projektovanih isplata iz aktuarskinh procjena) se priznaju u kapitalu, kao
aktuarski dobici/gubici po osnovu rezervisanja za otpremnine i ne reklasifikuju se u bilans uspjeha.

Aktuarski dobici ili gubici po osnovu jubilarnih nagrada, se u bilansu uspeha ukljucuju kao trosak rada.
3.20. Transakcije pla¢anja na osnovu akcija namirene gotovinom

Ukoliko su ispunjeni odredeni uslovi, &lanovi Upravnog odbora i zaposleni koji obavljaju posebne poslove —
identifikovani zaposleni (oni koji u okviru svojih zadataka i aktivnosti mogu znaéajno uticati na riziéni profil Banke)
dobijaju dio varijabilne naknade u vidu instumenata, &ija je vrednost vezana za vrednost akcija Nove Ljubljanske
banke d.d. Ljubljana. Po isteku zakonom propisanog roka (do pet godinay), korisnici dobijaju novéane isplate u
zavisnosti od vrednosti akcije Nove Ljubljanske banke d.d. Ljubljana u trenutku isplate. U bilansu stanja ova
obaveza se priznaje na poziciji ,Finansijske obaveze kojima se ne trguje i koje se vrednuju po fer vrijednosti
kroz bilans uspeha.” Njena fer vrednost se mjeri pri podetnom prizavanju, a pri svakom sledecem izvje$tajnom
periodu vrsi se ponovna procjena fer vrijednosti obaveze, do (i uklju¢ujuci) datum poravnanja. Promjene u fer
vrijednosti se priznaju u bilansu uspjeha, na poziciji , Neto dobitak/gubitak od finansijskih instrumenata iskazanih
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, a koji se ne drze radi trgovanja“,

3.21. Oporezivanje
a) Tekuci porez na dobit

Porez na dobit se obratunava i pla¢a u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (,SI. list RCG*, br.
65/01, 12/02, 80/04 i Sl. list Crne Gore 40/08, 86/09, 40/11, 14/12, 61/13, 55/16, 146/21, 152/22, 028/23, 125/23,
088/24), primjenom propisane stope na iznos oporezive dobiti iskazane u poreskoj prijavi.

Iznos oporezive dobiti se utvrduje uskladivanjem dobiti objelodanjene u bilansu uspjeha za iznose prihoda i
rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica. Rashod poreza na dobit se obraé¢unava
primjenom progresivnih stopa oporezivanja, i to za iznos oporezive dobiti do EUR 100.000,00 stope od 9%; iznos
od EUR 100.000,00 do 1.500.000,00 stope od 12%, i na iznos oporezive dobiti preko 1.500.000,00 EUR stope
od 15%.

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao osnova za

povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom
bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obragunskih perioda, ali ne duze od pet godina.
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3.21. Oporezivanje (nastavak)
b) Odlozeni porez na dobit

OdloZeni porezi se obratunavaju primjenom metode utvrdivanja obaveza prema bilansu stanja za sve
privremene razlike proizile iz razlike izmedu poreske vrijednosti sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene
vrijednosti, iskazane za potrebe finansijskog izvje$tavanja.

Odlozena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne priviemene razlike i poreske gubitke i kredite, koji se
mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg postoji vierovatnoéa da ée bududi oporezovani
dobitak biti raspoloZiv u odnosu na koji se odbitna priviemena razlika moZe iskoristiti.

Odiozeni porezi koji se odnose na ponovno odmjeravanje fer vrijednosti hartija od vrijednosti koje se mjere kroz
ukupni ostali rezultat priznaju se u okviru kapitala.

Za utvrdivanje odloZenih poreskih sredstava ili obaveza koristi se stopi poreza na dobit za koju se oekuje da ce
se primjenjivati u periodu kada se sredstvo bude realizovalo ili obaveza bude izmirena (2025: 14,83%).

3.22. Akcijski kapital

Uplaceni akcijski kapital Banke predstavija iznos nov&anih sredstava uplacéenih od strane akcionara. Akcijski
kapital Banke &ine obi¢ne akcije i evidentiraju se kao posebna stavka u bilansu stanja.

Dividende od akcija se evidentiraju u okviru kapitala u periodu u kome je donijeta odluka o njihovoj isplati.
3.23. Ostali instrumenti koji imaju karakteristike kapitala

Pri po¢etnom priznavanju ostali instrumenti, ukoliko njihove ugovorne karakteristike zahtijevaju da se
klasifikuju kao instrumenti kapitala u skladu sa MRS 32: ,Finansijski instrumenti: prezentacija, klasifikuju
se kao instrumenti kapitala. Ove instrumente mogude je smatrati instrumentima kapitala samo ako i
instrumenti ne predstavljaju ugovornu obavezu pla¢anja. Finansijske instrumente koji imaju karakteristike
kapitala Banka priznaje u kapitalu u bilansu stanja na poziciji ,Ostale rezerve kapitala”. Transakcioni
troSkovi nastali prilikom izdavanja takvih instrumenata umanjuju knjigovodstveni kapital. Isplata kamate se
takode priznaje direktno u kapitalu, na teret akumulirane dobiti.

3.24. Koridéenje procjena

Rukovodstvo vrsi procjene i pretpostavke koje utiéu na prikazane iznose sredstava i obaveza. Procjene i
prosudivanja kontinuirano se ocjenjuju i bazirane su na istorijskom iskustvu i ostalim faktorima ukljuéujudi
ocekivanja o buducim dogadajima koja se smatraju razumnim pod odredenim uslovima. Najznagajnija koriséenja
procjena i prosudivanja su sljedeca:

a) Umanjenje vrijednosti kredita

Banka prati i provjerava kvalitet kreditnog portfolia mjeseéno, kako na individualnoj, tako i na skupnoj tj.
portfeljskoj osnovi, sa ciliem tekuce procjene potrebne visine ispravke vrijednosti. Prilikom odredivanja visine
ispravke vrijednosti na individualnoj osnovi (finansijska imovina koja se pripisuje fazi 3), Banka procjenjuje
vrijednost buducih nov€anih tokova, najéesce iz sredstava obezbjedenja, koristeéi odredeni stepen umanjenja
vrijednosti kolaterala (hair-cuts) i odredeni period naplate. Metodologija i pretpostavke koje se koriste u procjeni
iznosa i perioda buducih novéanih tokova, pregledaju se redovno, kako bi se uklonile sve razlike izmedu
procijenjenih umanjenja vrijednosti kolaterala i stvarnih iskustava.

Ispravke vrijednosti se procjenjuju na grupnom nivou za finansijska sredstva pripisana fazi 1 ili 2, ili za finansijska
sredstva u fazi 3 sa izloZzeno$¢u ispod praga materijalnosti. O&ekivani kreditni gubitak u ovoj grupi sredstava
procjenjuje se na osnovu oCekivane vrijednosti parametara rizika (vjerovatnoca neizvrenja obaveza i iznos
gubitka u momentu neizvrSenja obaveza) koji kombinuju istorijska kretanja parametara sa buduéim
makroekonomskim predvidanjima. Modeli koji se koriste za procjenu buduéih parametara rizika se provjeravaju
i testiraju na redovnoj osnovi kako bi procjene gubitaka bile $to realnije.

Banka redovno sprovadi stres testiranje u okviru normativnog pristupa ICAAP procesa, gdje se trogodisnji budzet
testira na nepovoljne okolnosti kroz vise scenarija.
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a) Umanjenje vrijednosti kredita (nastavak)

U tzv. »adverse« scenariju simulira se nepovoljan uticaj scenarija na stope neizvrSenja obaveza i stope gubitaka
(o&ekivani gubici nakon nastupanja kagnjenja). Na osnovu postojecih izloZenosti za kraj 2024. godine i planiranih
bilansa stanja i uspjeha za period 2025 — 2027. godina, procjenjuje se dodatna ispravka vrijednosti za otekivane
kreditne gubitke na postojece izloZzenosti sa statusom neizvréenja obaveza i izioZzenosti koje bi presle u status
neispunjenja obaveza, kao i na preostali portfolio. Pretpostavka je da Banka ne bi ostvarila planirani rast
kreditnog portfolija, ve¢ bi bruto krediti i bilansna suma bili zadrzani na nivou na kjem su bili na kraju 2024.
godine, $to bi rezultiralo sniZavanjem prihoda iz novih plasmana, a dodatno novi plasmani sa statusom
neizvrSenja obaveza u scenariju bi smanijili planirane kamatne prihode. Prilagodavanje prihoda u vezi sa
portfolijem kredita sa statusom neizvrienja obaveza zasniva se na pretpostavci da su dodatne ispravke
vrijednosti iz “adverse” scenarija rezultat formiranja novih plasmana sa statusom neizvrenja obaveza.
Takode se procjenjuju efekti na druge troskove i regulatorni kapital.

Rezultati adverse stresnog scenarija za Banku pokazuju poveéanje obezvredenja u odnosu na planirani nivo u
2025. godini za EUR 14,4 miliona (tro§ak obezvredenja u adverse stresnom scenariju: EUR 15,7 miliona, u 2025.
odnosno EUR 9,7 miliona u 2026. i EUR 4 miliona u 2027.). Efekti su procijenjeni za sve tri godine, polazedi od
BudZeta za period 2025. — 2027.

Pored adverse stres testa, Banka je izradila i makro adverse scenario i procijenila efekte na rezultat poslovanja
u trogodiSnjem periodu u kontekstu pretpostavki povezanih sa desavanjima na makroekonomskom planu. Ovaj
scenario mjeri uticaj potencijalnih negativnih efekata koji proisticu iz promjene makroekonomskog okruzenja i
povezuje efekte izmedu uticaja makroekonomskih promjena na pojedinagne rizike i bilansa uspjeha za naredne
3 godine.

Rezultati makro adverse stresnog scenarija za Banku pokazuju povecanje obezvredenja u odnosu na planirani
nivo u 2025. godini za EUR 6,7 miliona (fro§ak obezvredenja u makro adverse stresnom scenariju: EUR 8,1
miliona u 2025., odnosno EUR 7,1 miliona u 2026. i EUR 7,6 miliona u 2027.). Efekti su procijenjeni za sve tri
godine, polazeci od BudZeta za period 2025. — 2027.

Dodatno, Banka je izradila i Environmental, Social, and Governance stresni scenario (,LESG") i procijenila efekie
na rezultat poslovanja u trogodi$njem periodu s ciliem utvrdivanja efekata koji mogu doéi iz ESG faktora kroz
kreditni rizik, odnosno kroz povecanje ispravke vrijednosti potrazivanja.

Rezultati ESG stresnog scenarija za Banku pokazuju poveéanje obezvredenja u odnosu na planirani hivo u 2025.
godini za EUR 1,2 miliona (tro$ak obezvredenja u ESG stresnom scenariju: EUR 2,6 miliona, u 2025. odnosno
EUR 2,6 miliona u 2026. i EUR 2,6 miliona u 2027.). Efekti su procijenjeni za sve tri godine, polazeéi od Budzeta
za period 2025. - 2027.

b) Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Fer vrijednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trziu se dobija na osnovu objavijene trzidne
ciiene na datum odmjeravanja.

Odredivanje fer vrijednosti finansijske imovine i obaveza za koje ne postoji uotljiva trziSna cijena zahtijeva
koriscenje razli¢itih tehnika vrednovanja. fako tehnike vrednovanja u dobroj mjeri odrazavaju trzisne uslove na
dan odmjeravanja, isti se ipak mogu razikovati od trzi&nih uslova prije i poslije toga dana.

Za finansijske instrumente kojima se ne trguje &esto i koji imaju nisku cjenovnu transparentnost, fer vrijednost je
manje objektivna i zahtijeva odredene stepene varijacije u procjenjivanju koji zavise od likvidnosti, koncentracije,
neizvjesnosti trZidnih faktora, cjenovnih pretpostavki i ostalih rizika koji utiéu na odredeni instrument. Promjena
procjena tih faktora bi mogla uticati na prikazanu fer vrijednost finansijskih instrumenata.

33




Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno)

3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA {nastavak)
3.24. Kori$éenje procjena (nastavak)

¢) Dugoroéne naknade zaposlenima

Tro8ak dugorognih beneficija zaposlenima odreden je na osnovu aktuarskog obracuna, uz primjenu aktuarskih
pretpostavki: diskontna stopa, buduéi rast plata u skladu sa stopom inflacije i napredovanja, i rast plata po osnovu
minulog rada, kao i promjene u broju zaposlenih koji sticu pravo za isplatu pogodnosti. S obzirom na dugoro&nu
prirodu ovih planova, procjene su predmet znaéajne neizvjesnosti. Aktuarski obragun vr$i nezavisni aktuar.

Glavne pretpostavke koje su kori§éene u aktuarskom obra&unu su date u tabeli nize:

Aktuarske pretpostavke 31.12.2025. 31.12.2024.
Diskontni faktor 5,3% 5,9%

Rast zarade u skladu sa stopom inflacije, napredovanja, i povecéanja
zarada po osnovu minulog rada 4% - 5,3% 2% - 4,2%

Ostale pretpostavke
Broj zaposlenih koji ispunjavaju uslove za isplatu pogodnosti 370 347

Analiza osjetljivosti na promjene bitnih aktuarskih pretpostavki za dugoro¢ne naknade zaposlenima data je u
tabeli nize:
Uticaj na rezervisanja za otpremnine
zaposlenima (u %)

Promjena
Aktuarska pretpostavka pretpostavki 2025. 2024.
+0,5b.p. -5,6% -5,3%
Diskontna kamatna stopa - 0,5b.p. 6,2% 5,9%
+0,5b.p. 6,2% 5,9%
Rast zarada - 0,5b.p. -5,7% -5,4%

Prikaz aktuarskih dobitaka/gubitaka za dugoro&ne naknade zaposlenima (otpremnine za zaposlene) prikazan je
u tabeli nize.

2025, 2024.
Aktuarski dobitak/gubitak uslfjed promjene finansijskih pretpostavki (58) (38)
Aktuarski dobitak/gubitak uslied prhomjene demografskih pretpostavki - -
Aktuarski dobitak/gubitak zbog iskustva (10) (12)
Ukupno: (68) (50)

Ponderisano prosje¢no trajanje obaveze za otpremnine u godinama na dan 31. decembra 2025. godine iznosi
16,1 godina (31. decembra 2024. godine: 16,1).

d) Korisni vijek trajanja nematerijalne imovine, zgrada, postrojenja i opreme

Banka vrSi pregled vijeka trajanja nematerijalnih ulaganja, zgrada, postrojenja i opreme u svakom periodu
godiSnjeg izvjestavanja.
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4. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA {nastavak)
3.24. Korigcenje procjena (nastavak)

e) Sudski sporovi

Rukovodstvo Banke vréi procjenu iznosa rezervisanja za odliv sredstava po osnovu sudskih sporova na bazi

procjene vjerovatnoce da ¢e do odliva sredstava zaista do¢i prema ugovorenoj ili zakonskoj obavezi iz proglih
perioda.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

U svom poslovanju Banka je izloZena sljedecéim rizicima:
— Kreditni rizik
— Rizik likvidnosti
— Trzi8ni rizici
— Operativni rizici
— Rizik zemlje
— Drugi nefinansijski rizici (rizik kapitala, strateski rizik i dr).

Osnovne smjernice za upravljanje rizicima su definisane Rizik apetitom banke i Strategijom upravljanja rizicima,
koji, zajedno sa internim politikama koje se usvajaju od strane Upravnog odbora, specificiraju rizik apetit, pristupe
i metodologije za pracenje, mjerenje i upravljanje pojedinaénim tipovima rizika, kako bi se ostvarili interno
postavijeni ciljevi i ispunili eksterni zahtjevi. Dodatno, usmjerenja koja se odnose na rizike su integrisana u proces
planiranja na nivou Banke.

Okvir upravljanja rizikom

Upravljanje finansijskim rizicima se bazira na uspostavljanju odgovarajuce organizacione strukture u Banci,
uspostavijanju i implementaciji kvalitetnih radnih procedura i adekvatnom sistemu internih kontrola. Nadzorni
odbor nadzire postupak sprovodenja i efikasnost i efektivnost sistema upravljanja kreditnom institucijom,
sprovodenje poslovne politike kreditne institucije, strateskih ciljeva i strategije i politike Banke. Upravni odbor
redovno preispituje strateSke ciljeve, strategije i politike upravljanja rizicima, uklju€ujuci i upravljanje rizicima koji
proizlaze iz makroekonomskog okruZenja u kojem Banka posluje. Odbor za rizike savjetuje Nadzorni odbor o
cjelokupnoj trenutnoj i buduéoj sklonosti Banke ka preuzimanju rizika i strategiji i pomaZe u nadzoru nad
sprovodenjem strategije od strane videg rukovodstva. U Banci je organizovan i Revizorski odbor koji obavija
svoje aktivnosti u skladu sa zakonom kojim se ureduje revizija. Revizorskom odboru pomo¢ pruza Sektor interne
revizije. Interna revizija sprovodi redovne i vanredne provjere procedura i kontrola upravijanja rizikom, a rezultate
izvr8enih provjera saop$tava Revizorskom odboru.

Upravljanje finansijskim rizikom se bazira na organizacionoj samostalnosti, kvalitetnim procedurama i
adekvatnom sistemu internih kontrola, a ima za cilj minimizaciju rizika u smisiu postizanja projektovanih poslovnih
i finansijskih rezultata i optimalnu upotrebu kapitala. Organizacioni djelovi Banke koji su zaduZeni za preuzimanje
rizika su odvojeni od organizacionog dijela zaduZenog za analizu rizika i provjere uskladenosti poslovanja. U tom
smislu su u okviru Banke formirane tri linije odbrane od rizika, pri &emu prvu predstavlja poslovni dio, drugu liniju
odbrane &ine funkcija kontrole rizika i funkcija uskladenosti poslovanja, dok interna revizija &ini treéu kontrolnu
funkciju i tredi liniju odbrane od rizika.

Proces upravljanja rizicima u Banci je, prije svega, regulisan Zakonom o kreditnim institucijama, i podzakonskim
aktima Centralne banke Crne Gore. Pored toga, proces upravljanja rizicima je regulisan i internim aktima koji
definidu cilj upravljanja, metodologiju i na&in praéenja pojedinih vrsta rizika. Navedene interne akte usvaja
Upravni odbor Banke.

Banka kontinuirano sprovodi analize kredita velikih klijenata, kao i predvidanja mogudih stresnih situacija. Osim
pomenutog, Banka je uspostavila Sektor za restrukturiranje i Sektor upravljanja problematiénim plasmanima u
ciliu upravijanja i postizanja bolje naplativosti po kreditima klijenata sa snizenim kapacitetima za otplatu duga i
nenaplativim kreditima.

Kod izlaganja trziSnom riziku i operativnom riziku, apetit prema riziku je umjeren, odnosno nizak do umjeren. Na
polju strukturne likvidnosti Banka je u skiadu sa Politikom investiranja u hartije od vrijednosti bankarske knjige
nastavila sa stvaranjem rezervi likvidnosti investirajuéi u drzavne obveznice zemalja sa visokim rejtingom i u
drzavne zapise i obveznice Crne Gore.

4.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik finansijskog gubitka u slugaju da klijent ili druga strana nisu u mogucnosti da ispune
svoje ugovorne obaveze prema Banci, i u najvecoj mjeri proistie iz kredita i plasmana komitentima i drugim
bankama i ulaganja u duzni¢ke hartije od vrijednosti. Banka definige rizik apetit na podrué&ju kreditnog rizika kao
umjeren. U cilju obezbjedivanja dugorogne stabilnosti na podru&ju upravljanja kreditnim rizikom, Banka tezi
postepenom  poboljSanju kvaliteta kreditnog portfolija i odrzavanju zadovoljavajuée profitabilnosti,
uspostavljanjem adekvatnog odnosa izmedu prinosa i preuzetog rizika.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.1, Kreditni rizik (nastavak)

Kreditni portfelj Banke sastoji se od kredita, hartija od vrijednosti, kamata, naknada, depozita kod banaka i
avansa, kao i izdatih garancija, otvorenih akreditiva, preuzetih i potencijalnih obaveza, itd., a u odnosu na
preduzeca, banke, drzavu, samostalne preduzetnike, gradane i ostale klijente.

Prije odobravanja svakog pojedinaénog plasmana vrsi se kreditna analiza i utvrduje njegova klasifikacija. Prilikom
klasifikacije Banka primjenjuje internu metodologiju, koja podrazumijeva analizu sposobnosti duznika da uredno
izmiruju sve obaveze prema Banci i drugim povjeriocima. Pri tom je potrebno uzeti u obzir kako menadzerske,
tako i finansijske sposobnosti duznika, kao i informacije o kvalitetu i kvantitetu.

Pored navedenog, prilikom kiasifikacije se uzima u obzir i dosadanji odnos kiijenta sa Bankom i mogucnost
obezbjedivanja instrumenata zastite od rizika nov&anih tokova koji su dovoljni za izmirenje obaveza, kao i drugi
relevantni faktori, kao $to su informacije o opstem ekonomskom ciklusu, stanje i izgledi bankarskog sektora i
polozaj duZnika unutar sektora, usaglasenost namjene kredita sa djelatnoséu duznika.

Utvrdivanje iznosa obezvrjedenja za bilansne stavke, vjerovatnog gubitka za vanbilansne stavke i rezervacija za
potencijalne gubitke se sprovodi u skladu sa Odlukom o minimalnim standardima za upravljanje rizicima u
kreditnim institucijama (,SI. list Crne Gore" br. 134/21, 62/24, 94/25). Procjena pojedinaénih i skupnih umanjenja
(ispravki) vrijednosti potraZivanja i rezervisanja na kraju svakog mjeseca se vrsi za izloZenosti mjerene po
amortizacionom tro$ku i mjerene po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat na temelju MSFI 9. Pojedinaéno
znacajnim potraZivanjem se smatra ukupna bruto izlozenost banke prema pravnom licu koja je ve¢a od EUR 100
hiljada, odnosno fizickom licu koja je ve¢a od EUR 50 hiljada2.

Iznos individualnih obezvrijedenja se utvrduje kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti potrazivanja i
procijenjenih buduéih nov&anih tokova (od unovéavanja kolaterala, iz poslovanja kompanije i ostalih izvora) po
efektivnoj ili drugoj, odgovarajucoj, kamatnoj stopi. U sluéaju vanbilansnih stavki, one se konvertuju u kreditne
stavke koristeéi kreditni faktor kreditne konverzije.

Za procjenu ispravke vrijednosti za skupno ocijenjene klijente, primjenjuje se model otekivanog gubitka koji pruza
ocjenu kreditnih gubitaka procjenom niza mogucih ishoda koji ukljuéuju predvidanje buduéih ekonomskih uslova.
Model ocekivanih gubitaka zahtijeva da se prepoznaju ne samo kreditni gubici koji su vec nastali, ve¢ i gubici za
koje se ofekuje da ¢e se dogoditi u buduénosti. Ispravka vrijednosti za o&ekivane kreditne gubitke je potrebna
za sve kredite i ostalu duzni¢ku finansijsku imovinu koja se ne drzi po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, zajedno
s kreditnim obavezama i ugovorima o finansijskim garancijama. Obra&unu otekivanog gubitka prethodi
razvrstavanje finansijskih instrumenata u jednu od tri faze, $to opredjeljuje model obra&una ispravke vrijednosti
u sliedecoj iteraciji. Prvi korak pri pripremi portfolija za obra&un ispravke vrijednosti jeste da se klasifikuju
potraZivanja koja se vrijednuju po amortizovanoj vrijednosti, ili po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat.

Ako se na datum za koji se ratuna obezvrjedenje kreditni rizik rizi¢nih sredstava i potencijalnih obaveza nije
znacajno povecao, Banka priznaje rezervacije za gubitak u periodu od 12 mjeseci otekivanih kreditnih gubitaka
(faza 1). Ako je kreditni rizik znagajno poveéan od pogetnog priznavanja, Banka reklasifikuje finansijsku imovinu
i potencijaine obaveze u fazu 2 ili fazu 3 i priznaje rezervaciju za gubitak jednak ogekivanim kreditnim gubicima
u toku Zivotnog vijeka instrumenta. U POCI aktivu se svrstavaju finansijski instrumenti koji se pri po&etnom
priznanju tretiraju kao nenaplativi. Kada se kreditni rizik snizi, rizi¢na sredstva i potencijalne obaveze se mogu
reklasifikovati nazad u ,bolju” fazu nakon zadovoljenja odredenih kriterijuma definisanih internim procedurama i
medunarodnim standardima.

Za pripremu obraguna rezervisanja potrebno je procijeniti nekoliko pokazatelja rizika, kao §to su umanjenje
vrijednosti kolaterala u slu¢aju prodaje (haircut), otplate iz drugih izvora osim kolaterala, u slu¢aju neispunjavanja
obaveza kiijenta i vjerovatnoéu neispunjavanja obaveza za homogene segmente klijenata. Skupna
obezvrjedenja se izratunavaju mnozenjem izloZenosti, vjerovatnoce da izlozenost postane nenaplativa, gubitka
za nenaplative izloZenosti i unov¢avanja kod vanbilansnih pozicija iz poslova garancija.

2 bruto izloZzenost Banke se posmatra na nivou grupe povezanih lica
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1.

a)

Preuzete obaveze su instrumenti koji obezbjeduju sredstva klijentima onda kada su im potrebna. Garancije i
akreditivi, koji predstavijaju neopozivu pisanu obavezu Banke da ée u ime svog kiijenta platiti trecoj strani
dogovoreni iznos, u sluaju da njen klijent ne ispuni svoju obavezu plaéanja, nose isti rizik kao krediti. Kod
kreditnog rizika u pogledu preuzetih obaveza po odobrenim a neiskorigéenim kreditima Banka je izloZzena
potencijalnom gubitku u iznosu odobrenog a neiskori¢enog kredita. Medutim, vjerovatni iznos gubitka po osnovu
kreditnog rizika je manji od ukupnog neiskori$¢enog kredita, zbog toga $to je vecina preuzetih obaveza po
odobrenim kreditima uslovljena ispunjavanjem odredenih standarda od strane klijenata. Banka vr$i nadzor
ro€nosti kreditnih obligacija, s obzirom na to da duzi period vazenja istovremeno nosi i veéi kreditni rizik.

Kreditni rizik (nastavak)

Preuzete obaveze iz kreditnih sredstava

b) Interni bonitetni sistem

Interni bonitetni sistem Banke defini$e pet klasa izlozenosti, A, B, C, D i E. Uge$ée svake klase u ukupnom
portfoliju prikazano je nize (ukljuena su finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti; finansijska sredstva
po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat, i potencijalne obaveze).

31.12.2025.

Pokrivenost
izlozenosti Ispravka
ispravkama Ispravka vrijednosti
Bruto iznos (%) (%) vrijednosti (%)
A 882.433 75,00% 0,36% (3.212) 20,21%
B 282.371 24,00% 1,87% (5.271) 33,16%
C 7.655 0,65% 51,51% (3.943) 24,80%
DiE 4.138 0,35% 83,86% (3.470) 21,83%
Ukupno 1.176.597 100% 1,38% (15.896) 100%

31.12.2024.

Pokrivenost
izloZenosti Ispravka
ispravkama Ispravka vrijednosti
Bruto iznos (%) (%) vrijednosti (%)
A 867.358 81,17% 0,44% (3.804) 22,70%
B 184.388 17,25% 1,88% (3.473) 20,72%
C 10.564 0,99% 39,15% (4.136) 24,67%
DiE 6.315 0,59% 84,70% (5.350) 31,91%
Ukupno 1.068.625 100% 1,26% (16.763) 100%

Kreditni rejting odraZava kreditnu sposobnost klijenta &ija izloZzenost proistice iz finansijskog instrumenta.

Kreditni rejting kategorije ,A” dodjeljuje se klijentima sa dobrom kreditnom sposobno$éu, kod kojih se ne oc¢ekuju
problemi u otplati obaveza. Kreditni rejting kategorije ,B" ukazuje na nesto slabiju finansijsku poziciju klijenta,
koja je privremenog karaktera, i ne ukazuje na probleme u otplati obaveza. Kreditni rejting kategorije ,C” ukazuje
na nedovoljan nivo kapitala i visok stepen zaduZenosti klijenta, odnosno na to da klijent nema dovoljan priliv
tokova gotovine da izmiri svoje obaveze, tako da kasni sa otplatom. Kategorije ,D” i ,E” odnose se na klijente sa
evidentnim finansijskim poteSkoc¢ama, odnosno klijente koji su u postupku prinudnog poravnanja, ste€aja ili
likvidacije. O¢ekuje se da ovi klijenti ne¢e modi da izmire veéinu ili bilo koju obavezu na osnovu tokova gotovine
iz aktivnosti poslovanja. Kiijenti klasifikovani u rejtinge ,C*, ,D" i ,E* predstavljaju loge, odnosno tzv. nenaplative
kredite. Kreditni rejting potraZivanja je, pored navedenog, opredijeljen i stepenom urednosti u otplati.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1, Kreditni rizik (nastavak)

¢)  Maksimalna izloZenost kreditnom riziku

Nov€ana sredstva i raéuni depozita kod centralnih
banaka

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti
Krediti i potraZivanfa od banaka
Krediti i potraZivanja od klijenata
Krediti drzavi
Krediti finansijskim organizacijama
Krediti fizickim licima
Kreditna linija
Kreditne kartice
Stambeni krediti
Potroacki krediti
Ostali krediti fizickim licima
Krediti pravnim licima
Kartice
Krediti velikim preduzedima
Krediti malim i srednjim preduzedéima
Ukupno krediti i potraZivanja od klijenata
Hartije od vrijednosti
Ostala finansijska sredstva

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ukupni
ostali rezultat

Hartije od vrijednosti
Ostala sredstva
Ukupno
Potencijalne obaveze
Akreditivi
Garancije
Odobreni neiskori§éeni krediti

UKUPNO

31.12.2025.
Bruto Neto
maksimalna Ispravka maksimalna
izlozenost vrijednosti izlozenost
154.019 (2) 154.017
80.527 (10) 80.517
16.636 (230) 16.406
2.857 (61) 2.796
557.756 (6.797) 550.959
4.036 (306) 3.730
6.262 (186) 6.076
264,522 (1.249) 263.273
282.936 (5.056) 277.880
211.055 (6.242) 204.813
313 (30) 283
45.342 (524) 44,818
165.400 (5.688) 159.712
788.304 (13.330) 774.974
92.040 (317) 91.723
5.032 (288) 4,744
14.622 - 14.622
5.615 (885) 4.730
1.140.159 (14.832) 1.125.327
196.072 (1.782) 194.290
2.692 (15) 2.677
77.445 (879) 76.566
115.935 (888) 115.047
1.336.231 (16.614) 1.319.617
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1. Kreditni rizik (nastavak)

¢)  Maksimalna izloZenost kreditnom riziku (nastavak)

Novéana sredstva i raéuni depozita kod centralnih
banaka

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti
Krediti i potraZivanja od banaka
Krediti i potraZivanja od klijenata
Krediti drzavi
Krediti finansijskim organizacijama
Krediti fizi¢kim licima
Kreditna linija
Kreditne kartice
Stambeni krediti
Potroacki krediti
Ostali krediti fizickim licima
Krediti pravnim licima
Kartice
Krediti velikim preduzedima
Krediti malim i srednjim preduzedima
Ukupno krediti i potraZivanja od klijenata
Hartije od vrijednosti
Ostala finansijska sredstva

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ukupni
ostali rezultat

Hartije od vrijednosti
Ostala sredstva
Ukupno
Potencijalne obaveze
Akreditivi
Garancije
Odobreni neiskorigéeni krediti

UKUPNO

31.12.2024.
Bruto Neto
maksimalna Ispravka maksimalna
izloZenost vrijednosti izloZzenost
125.397 (1) 125.396
103.375 (15) 103.360
23.097 (488) 22.609
3.170 (65) 3.105
463.944 (5.266) 458.678
5.339 (244) 5.095
4.200 (126) 4,074
208.590 (822) 207.768
245,783 (4.042) 241.741
32 (32) -
192.125 (8.493) 183.632
299 (30) 269
39.109 (561) 38.548
152.717 (7.902) 144.815
682.336 (14.312) 668.024
86.099 (190) 85.909
2.375 (339) 2.036
16.157 - 16.157
7.259 (842) 6.417
1.022.998 (15.699) 1.007.299
178.283 (1.738) 176.545
1.755 (7) 1.748
68.381 (861) 67.520
108.147 (870) 107.277
1.201.281 (17.437) 1.183.844

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku predstavlja ukupnu izloZenost Banke kreditnom riziku koja obuhvata:
kredite i potraZivanja od banaka, kredite drzavi, kredite finansijskim institucijama, kredite fizitkim licima, kredite
pravnim licima, duznitke hartije od vrijednosti, ostala finansijska potraZivanja i potencijalne obaveze. U gore
navedenim tabelama dat je pregled bruto izloZenosti, ispravke vrijednosti (iznos obezvriedenja) i neto izioZzenosti

potrazivanja.
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1. Kreditni rizik (nastavak)

d) Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti

A

B

C

DiE

Ispravka vrijednosti

Neto vrijednost

B

C

DiE

Ispravka vrijednosti

Neto vrijednost

31.12.2025.
Finansijska
sredstva s
Ocekivani oslabljenim
gubitak za Ocekivani Ocekivani kreditnim
fazu 1 (12 gubitak za gubitak za kvalitetom
mjeseci) fazu 2 fazu 3 (POCI) Ukupno
727.000 10.979 - - 737.979
165.611 51.021 108 - 216.740
2 14 6.734 300 7.050
- - 4.118 16 4.134
(4.118) (2.571) (7.053) (205) (13.945)
888.497 59.443 3.907 111 951.958
31.12.2024.
Finansijska
sredstva s
Ocekivani oslabljenim
gubitak za Odekivani Ocekivani kreditnim
fazu 1 (12 gubitak za gubitak za kvalitetom
mjeseci) fazu 2 fazu 3 (POCI) Ukupno
712.738 17.586 - - 730.324
102.101 25.863 - - 127.964
16 345 8.829 396 9.586
2 - 6.258 51 6.311
(4.118) (1.521) (9.070) (147) (14.856)
810.739 42.273 6.017 300 859.329
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Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1. Kreditni rizik (nastavak)

e) Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat

31.12.2025.

Finansijska

sredstva s

Ocekivani oslabljenim

gubitak za Ocekivani Ocekivani kreditnim

fazu 1 (12 gubitak za gubitak za kvalitetom
mjeseci) fazu 2 fazu 3 (POCI) Ukupno
A 14.622 - - - 14.622
Ispravka vrijednosti - - - - -

Knjigovodstvena
vrijednost 14.622 - - - 14.622
31.12.2024.

Finansijska

sredstva s

Ocekivani oslabljenim

gubitak za Ocekivani Ocekivani kreditnim

fazu 1 (12 gubitak za gubitak za kvalitetom
mjeseci) fazu 2 fazu 3 (POCI) Ukupno
A 16.157 - - - 16.157
Ispravka vrijednosti - - - - -

Knjigovodstvena

vrijednost 16.157 - - - 16.157
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Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31, DECEMBRA 2025.

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno)

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1. Kreditni rizik (nastavak)

f) Kreditne obaveze i ugovori o finansijskim garancijama

A

B

C

DiE
Rezervisanja
Neto vrijednost

A

B

C

DiE
Rezervisanja

Neto vrijednost

31.12.2025.
Finansijska
sredstva s
Ocekivani oslabljenim
gubitak za Oéekivani Ogekivani kreditnim
fazu 1 (12 gubitak za gubitak za kvalitetom
mjeseci) fazu 2 fazu 3 (POCI) Ukupno
128.067 1.760 3 - 129.830
60.890 4.741 - - 65.631
- - 606 - 606
- - 5 - 5
(1.421) (140) (221) - (1.782)
187.536 6.361 393 - 194.290
31.12.2024,
Finansijska
sredstva s
Ocekivani oslabljenim
gubitak za Océekivani Ocekivani kreditnim
fazu 1 (12 gubitak za gubitak za kvalitetom
mjeseci) fazu 2 fazu 3 (POCI) Ukupno
118.634 2.238 5 - 120.877
51.501 4.923 - - 56.424
1 5 971 - 977
- - 5 - 5
(1.342) (133) (263) - (1.738)
168.794 7.033 718 - 176.545

Banka razvrstavanje potrazivanja u faze vrsi uzimajuéi u obzir kriterijume: odnos boniteta U momentu
odobravanja i boniteta u momentu obracuna potraZivanja, podatak o restruktuiranju potrazivanja, podatak o
kaSnjenju, podatak o pripadnosti listama za nadzor i intenzivno pracenje (EW1, EW2, WL1, WL2, ICL). Kao jedan
od kriterijuma koristi odnos boniteta u momentu odobravanja i boniteta u momentu obra&una ispravki vrijednosti
potrazivanja, pri Eemu se kao bonitet uzima bonitet prema internoj metodologiji NLB Grupe, koja ne odgovara u
potpunosti klasifikaciji u skladu sa regulativom Centralne banke Crne Gore. U tabelama gore, Banka je prikazala
klase u skladu sa regulativom Centralne banke Crne Gore; stoga postoje odredeni slu¢ajevi A ili B boniteta, a da

pripadaju fazi 3, ili D i E boniteta, a da pripadaju fazi 1 ili fazi 2.
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Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugaéije naznaceno)

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1. Kreditni rizik (nastavak)

g) Reprogramirane izloZenosti {nastavak)

Reprogramirane izloZenosti su iznosile EUR 7.511 hilj

decembra 2024. godine: EUR 15.502 hifjada).

ada na dan 31. decembra 2025. godine (na dan 31.

Reprogramirane izlozenosti po periodima reprogramiranja su prikazane u tabeli nize za 31. decembar 2025.
godine i 31. decembar 2024. godine, u bruto iznosima.

IzloZenost A i B klasa
Izlozenost C, D, E klasa

Ukupna izloZenost sa mjerama reprograma

Izlozenost A i B klasa
Izlozenost C, D, E kiasa

Ukupna izloZenost sa mjerama reprograma

Reprogramirane izloZenosti po danima kasdnj

decembar 2024. godine, u bruto iznosima.

IzloZenost sa mjerama reprograma

IzloZenost sa mjerama reprograma

do 31
dan

5.644

do 31
dan

12.764

31.12.2025.
do3 od3do6 od 6 do preko 12
mjeseca mjeseci 12 mjeseci mjeseci
526 59 383 1.365
- - 179 4.999
526 59 562 6.364
31.12.2024.
do 3 od3do6 od 6 do preko 12
mjeseca mjeseci 12 mjeseci mjeseci
288 32 212 5.832
38 - 34 9.066
326 32 246 14.898

od 31 do
90 dana

2

od 31 do
90 dana

od 91 do
180 dana

od 91 do
180 dana

26

od 180 do
360 dana

19

od 180 do
360 dana

62

enja su prikazane u tabeli nize za 31. decembar 2025. godine i 31.

31.12.2025.

preko 360
dana

1.846

31.12.2024.

preko 360
dana

2.646
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Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.1. Kreditni rizik (nastavak)
h) Finansijski efekat kolaterala za kredite i plasmane (nastavak)

Banka uzima razligita sredstva obezbjedenja kredita da bi umanijila kreditni rizik. Odluka o vrsti i vrijednosti
kolaterala zavisi od analize klijenata i potencijainog plasmana. Uzimanjem sredstava obezbjedenia,
Banka smanjuje rizik od potencijalne nemoguénosti klijenta da na vrijeme izvr§i obaveze plaéanja.
Objelodanjenu fer vrijednost kolaterala utvrduje ovlagéeni procjenitelj Banke. Objelodanjena fer vrijednost
kolaterala predstavlja vrijednost koja se moZe realizovati od strane zakonskih vlasnika sredstava.
Obezvredivanje finansijskih instrumenata koji se vode po amortizovanoj vrijednosti je determinisano fer
vrijedno$cu kolaterala.

Finansijski instrumenti kojima je prekoragen rok dospijeca, ali nisu obezvrijedeni, jesu oni finansijski
instrumenti kod kojih je prekoraden rok ugovornih dospije¢a glavnice i kamate, ali Banka smatra da
njihovo umanjenje vrijednosti nije adekvatno na osnovu koligine raspolozivih instrumenata obezbjedenja
ili trenutka naplate iznosa koji se duguju Banci.

lako su krediti pokriveni kolateralom, moze doéi do obezvrjedenja kredita ukoliko se odredeni dio

kolaterala ne moze prodati usljed administrativnih i drugih ograni¢enja, $to moze dovesti do produzenja
vremenskog perioda potrebnog za prodaju kolaterala.

i) Analiza neto kredita i potraZivanja po geografskim sektorima

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti 31.12.2025. 31.12.2024.

Zemlja

Crna Gora 800.749 686.322

Zemlje Evropske unije 80.317 160.895
- Slovenija 45.586 84.911
- Ostale EU ¢&lanice 34.731 75.984

Ostale zemlje 70.892 12.112

Ukupno 951.958 859.329
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Povijerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznac¢eno)

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1. Kreditni rizik (nastavak)

J)) Analiza duznickih hartija od vrijednosti po geografskim sektorima

U tabelama je za dan 31. decembra 2025. i 31. decembra 2024. godine prikazana struktura neto izlozenosti
Banke po geografskim podrugjima. Na oba datuma Banka nema hartija od vrijednosti koje se drZe radi trgovanja.

Zemlja

Crna Gora

Austrija

Francuska

Finska

Evropska Unija

Holandija

Belgija

Sjedinjene Amerike DrZave

Ukupno

Zemlja

Crna Gora

Austrija

Francuska

Finska

Evropska Unija

Holandija

Belgija

Sjedinjene Ameritke Drzave

Ukupno

Finansijska
sredstva po
fer

31.12.2025.

Finansijska
sredstva po
fer

Finansijska Finansijska vrijednosti vrijednosti
sredstva po sredstva po kroz ukupni kroz ukupni
amortizovanoj amortizovanoj ostali ostali
vrijednosti vrijednosti % rezultat rezultat
26.430 28,90% 14.609 100%
14.961 16,30% -
1.854 2,00% -
18.755 20,40% -
6.978 7,60%
10.886 11,90%
11.859 12,90%
91.723 100% 14.609 100%
31.12.2024.
Finansijska Finansijska
sredstva po sredstva po
fer fer
Finansijska Finansijska vrijednosti vrijednosti
sredstva po sredstva po kroz ukupni kroz ukupni
amortizovanoj amortizovanoj ostali ostali
vrijednosti vrijednosti % rezultat rezultat
19.1565 22,30% 16.146 100%
13.965 16,25% -
9.981 11,62% -
18.550 21,59% -
14.989 17,45%
9.269 10,79%
85.909 100% 16.146 100%
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Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno)

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1, Kreditni rizik (nastavak)

k)  Analiza kreditnog rizika po privrednim sektorima

Banka prati koncentraciju kreditnog rizika po privrednim sektorima. Analiza koncentracije kreditnog rizika na
dan 31. decembra prikazana je u sljedeéoj tabeli. Kreditne izloZenosti u tabelama ispod prikazane su po neto

principu.

Banke

Finansije

Javni sektor
Stanovnistvo
Gradevinski sektor
Industrijski sektor
Poljoprivreda

Rudarstvo

Usluge

Ugostiteljstvo

Saobracaj i komunikacije
Trgovina

Ostala finansijska sredstva
Ukupno

*finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti

Banke

Finansije

Javni sektor
Stanovnistvo
Gradevinski sektor
Industrijski sektor
Poljoprivreda

Rudarstvo

Usluge

Ugostiteljstvo

Saobrac¢aj i komunikacije
Trgovina

Ostala finansijska sredstva
Ukupno

31.12.2025.

Neto krediti i
potraZivanja %
82.160 12,03%
45.346 3,70%
66.163 9,30%
550.962 53,38%
25.506 2,95%
27.311 3,43%
542 0,07%
2.153 0.31%
35.729 3,55%
28.608 2,05%
12.558 1,43%
72.330 7,56%
2.590 0,24%
951.958 100,00%

31.12.2024.

Neto krediti i
potrazivanja %
103.375 12,03%
31.786 3,70%
79.957 9,30%
458.677 53,38%
25.365 2,95%
29.457 3,43%
568 0,07%
2.701 0,31%
30.521 3.55%
17.657 2,05%
12.284 1,43%
64.945 7,56%
2.036 0,24%
859.329 100,00%
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1, Kreditni rizik (nastavak)

k)  Struktura duznickih hartija od vrijednosti bankarske knjige prema dugoroénom rejtingu

agencije Fitch

Fitch rejting

AAA

AA

A

BBB

Ostalo

Bez Fitch rejtinga (Crna Gora)
Ukupno

Fitch rejting

AAA

AA

A

BBB

Ostalo

Bez Fitch rejtinga (Crna Gora)
Ukupno

31.12.2025.

Knjigovodstvena
vrijednost %

25.734 24,20%
13.713 12,90%

25.846 24,30%

41.039 38,60%

106.332 100%

31.12.2024,

Knjigovodstvena

vrijednost %
18.550 18,18%

0,
48.204 47.23%

35.301 34,59%

102.055 100%
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(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznac¢eno)

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.2.  Rizik likvidnosti

U skladu sa rizik apetitom, tolerancija za rizik likvidnosti je niska, pa Banka odrzava dovoljan nivo rezervi
likvidnosti (counterbalancing capacity i liquidity buffer) i dobro diversifikovane izvore sredstava. Banka mora
imati odgovarajuci nivo rezervi likvidnosti da pokrije dospjele i potencijalne obaveze, i ovo mora biti ostvarivo
u veoma kratkom intervalu.

Upravljanje likvidno$¢u na operativnom, strukturnom i strate$kom nivou regulisano je Politikom upravljanja
likvidno$cu.

Politika upravijanja likvidno&éu definise rizik likvidnosti, odreduje metode i procedure za adekvatno mjerenje i
upravljanje rizikom likvidnosti, defini8e duZnosti i obaveze organa Banke u sistemu upravijanja rizikom
likvidnosti, utvrduje metode vr§enja pregleda trenutnog stanja likvidnosti i bududih tokova gotovine, kao i mjere
za ostvarivanje ciljeva optimalne likvidnosti Banke.

Plan za upravljanje likvidnodéu u nepredvidenim situacijama, kao dio Politike upravljanja likvidno$éu, utvrduje
smjernice i plan aktivnosti koje imaju za cilj prepoznavanje problema i iznalazenje najboljih riedenja u uslovima
nastanka nepredvidenih okolnosti, odnosno odrzavanje likvidnosti koja garantuje nesmetano obavijanje
poslova i zastitu interesa deponenata, povjerilaca i akcionara Banke.

Procedure za upravljanje rizikom likvidnosti na operativnom nivou su takode dio Politike upravljanja likvidnos¢u,
i imaju za cilj uspostavljanje mehanizama pracéenja i odrzavanja dnevne, kao i likvidnosti na kratak rok, kroz
sagledavanje odnosa kratkoroéne aktive i pasive Banke i uspostavljanje mjera i postupaka za odrzavanje
njihove adekvatne roéne uskladenosti.

Glavni ciljevi na polju upraviljanja rizikom likvidnosti su:
— odrZavanje kratkoroéne i dugoro&ne likvidnosti;
— izmirenje svih dospjelih obaveza:;
— kori8c¢enje najpovoljnijih sredstava za izmirenje dospjelih obaveza:
— postovanje zakonskih propisa, odnosno standarda na nivou NLB Grupe, kao i internih kriterijuma i
cilieva u skladu sa Politikom i drugim aktima Banke kojima se ureduje oblast likvidnosti.

Banka na mjesecnom nivou sprovodi stres testove likvidnosti u skladu sa razligitim vrstama stresnih scenarija
(trzisni, specifini i kombinovani scenario), kao i projekcije buducih novéanih tokova u skladu sa Business view
metodologijom.

Likvidnim sredstvima se, u skladu sa Odlukom o upravljanju rizikom likvidnosti u kreditnim institucijama
(»Sluzbeni list CG*, br. 40/10, 6/13, 70/17 i 125/23) podrazumijevaiju:

1) gotovi novac;

2) sredstva na raunu za poravnanje kod Centralne banke:

3) €ekovi i druga novéana potraZivanija;

4) sredstva na ra¢unima kod domacih kreditnih institucija (depoziti po videnju);

5) sredstva kod agenata platnog prometa;

6) sredstva na racunima kod stranih kreditnih institucija (depoziti po videnju);

7) dio sredstava izdvojene obavezne rezerve koji se u skladu sa posebnim propisom Centraine banke moze

koristiti za odrZzavanje dnevne likvidnosti kreditne institucije.
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Povjerljivo NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije nazna¢eno)

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.2, Rizik likvidnosti (nastavak)

Prikaz likvidnih sredstava banke na dan 31. decembar 2025. godine i 31. decembar 2024. godine dat je u tabeli
nize. U tabeli nisu prikazana sredstva obavezne rezerve. 50% obavezne rezerve Banka je u moguénosti da
koristi za izratun likvidne aktive do kraja 2025. godine. Na dan 31. decembra 2025. godine 50% obavezne
rezerve iznosilo je EUR 25.296 hiljada, dok je na dan 31. decembra 2024. 50% obavezne rezerve iznosilo EUR
22,739 hiljada. Na zahtjev Centralne Banke Crne Gore prilikom izracuna likvidne aktive koristi se trzi&na
vrijednost hartija od vrijednosti.

Likvidna aktiva 31.12.2025. 31.12.2024,
Novcana sredstva, racuni depozita kod centralnih banaka i potrazivanja od

banaka 103.426 79.920
Potrazivanja od banaka (sredstva kod banaka) 80.527 103.375
Hartije od vrijednosti bankarske knjige 106.537 102.087
Ukupna likvidna aktiva 280.490 285.382

Banka stavlja veliki naglasak na obim, strukturu i koncentraciju rezervi likvidnosti, imajuéi u vidu trzi&na kretanja
i potencijalne promjene istih.

U skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama, Banka racuna koeficijent likvidne pokrivenosti. Regulatorni
minimum iznosi 100% dok je sistemom internih limita definisano je da Banka mora odrzavati koeficijent likvidne
pokrivenosti na minimalnom nivou od 150%.

Banka upravija likvidnoséu na:
a) operativnom nivou;
b) strukturnom nivou;
c) strateS8kom nivou.

Upravljanje likvidno$¢u na operativiom nivou postize se kroz:
— dnevno pracenje sredstava i obaveza tj. planiranjem dnevnih priliva i odliva;
— dnevno pracéenje kretanja depozita i kredita;
— planiranje nov¢anih tokova po danima za period narednih mjesec dana;
— pracenje i mjerenje osnovnih indikatora likvidnosti na dnevnom nivou;
— pracenje koncentracije ve¢ih depozita i aktivnom saradnjom sa najznacajnijim deponentima u cilju
blagovremene najave priliva/odliva sredstava:
— Intraday Liquidity Management.

Upravljanje likvidno$¢u na strukturnom nivou postize se kroz:

— pracenje i mjerenje roéne uskiadenosti sredstava i izvora sredstava;

— pracenje i mjerenje stabilnosti a vista depozita;

— definisanje pokazatelja strukturne likvidnosti i njihovo redovno izradunavanije i pracenje;

— definisanje optimalne ili granitne vrijednosti pojedina&nih pokazatelja strukturne likvidnosti;

— pracenje trenda odabranih pokazatelja strukturne likvidnosti;

— izradu analiza i predloga za izmjenu strukture likvidnosti iskaza o finansijskom poloZaju koji mogu
uticati na stepen izloZenosti riziku likvidnosti;

— sprovodenje stres testova za likvidnost, kao i projekcija buduéih novéanih tokova u skladu sa Business
view metodologijom;

—- Izradu Scoring modela za identifikaciju i pracenje rizika likvidnosti;

— uspostavijanje sistema ITC, koji je detaljno opisan kroz Metodologiju utvrdivanja ITC.

Likvidnost Banke je predmet svakodnevnog razmatranja Komisije za likvidnost, a jednom mjeseéno Odbora za
upravijanje bilansnim odnosima i kapitalom i Nadzornog odbora na kvartalnom nivou.
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Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugaéije naznaceno)

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.3. Trzi$ni rizik

IzloZenost trZisnim rizicima predstavija rizik da ée fer vrijednost buducih tokova gotovine finansijskih
instrumenata fluktuirati kao posljedica kolebanja trzinih stopa, odnosno cijena i kamatnih stopa, deviznih
kurseva ili cijena hartija od vrijednosti. Upravijanje trzisnim rizikom predstavlja proces pracenja i mjerenja
pomenute izloZenosti u cilju maksimalnog smanjenja negativnih posljedica uzrokovanih kolebanjem trzisnih
cijena, kao i izradu stresnih scenarija za pojedina&ne tipove rizika.

a) Rizik promjene kamatnih stopa

Upravljanje rizikom od promjene kamatnih stopa u bankarskoj knjizi se vrsi na osnovu metoda mjerenja
osjetljivosti neto kamatnih prihoda (ANII) na promjenu kamatne stope, mjerenja osjetljivosti ekonomske
vrijednosti kapitala - Economic Value of Equity (EVE) metodologija.

Mjerenje osjetljivosti neto kamatnih prihoda i ekonomske vrijednosti kapitala na promjenu trzi$nih kamatnih stopa
zasniva se na analizi kamatnih gapova. Gap analiza se odnosi na tehniku mjerenja rizika od promjene kamatnih
stopa pomocu koje se sredstva, obaveze i vanbilansna aktiva rasporeduju u odgovarajuce vremenske okvire
prema datumu ponovnog odredivanja cijena (za instrumente sa varijabilnom kamatnom stopom) ili datumu
dospije¢a (za instrumente sa fiksnom kamatnom stopom), u zavisnosti od toga koji je raniji.

Sredstva i obaveze koje nemaju definisan datum dospije¢a (npr. depoziti po videnju), ifi im datumi dospije¢a
variraju u odnosu na originalne datume dospijeéa definisane ugovorom (krediti sa fiksnom kamatnom stopom
koji mogu biti prijevremeno otplaceni, orogeni depoziti koji mogu biti prijevremeno razroéeni), svrstavaju se u
odgovarajuce vremenske okvire na osnovu procjene i prethodnog iskustva Banke.

Za potrebe mjerenja i upravljanja rizikom kamatne stope, Banka odreduje iznos i trajanje ,core" avista depozita,
koji predstavljaju dio stabilnih avista depozita koji se vjerovatno neée promijeniti ¢ak ni u sluéaju znagajnih
promjena trzisnih kamatnih stopa, i rasporeduje ih u buduée kamatne GAP-ove.

U izragun se ukljuuje i uticaj automatskih (floor i cap) i bihejvioralnih opcija (prijevrementa otplata kredita i
prijevremeno razrofenje depozita), kao i o&ekivani nov&ani tokovi po osnovu nenaplativin kredita (NPL) i
vanbilansa.

U cilju 8to adekvatnijeg mjerenja i upravljanja rizikom od promjene kamatnih stopa koristi se EVE (economic
value of equity) metodologija koja sluZi za mjerenje osjetljivosti finansijskih instrumenata na promjenu trzignih
kamatnih stopa. Na osnovu ove metode procjenjuje se koliko ¢e se promijeniti vrijednost pozicije ukoliko se
trZiSne kamatne stope promjene u skladu sa 6 definisanih scenarija.

Na osnovu ANIl metoda vr$i se procjena uticaja promjene kamatnih stopa na trzistu na neto kamatni prihod
Banke. Na osnovu otvorenih kratkoroénih kamatnih pozicija izratunatih gap analizom procjenjuju se promjene
oCekivanih kamatnih prihoda, koje su posljedica anticipiranih promjena trZignih kamatnih stopa.

Analiza efekata povecanja ili smanjenja kamatnih stopa na trziétu na ekonomsku vrijednost kapitala i na bilans
uspjeha Banke je kako slijedi:

2025.

Prosjek Minimum Maksimum

Rizik kamatne stope u bankarskoj knjizi - EVE 5.431 1.695 12.122
Rizik kamatne stope u bankarskoj knjizi -

EVE, u odnosu na regulatomni kapital 577% 1,81% 12,82%

2024.

Prosjek Minimum Maksimum

Rizik kamatne stope u bankarskoj knjizi - EVE 6.805 3.861 8.638
Rizik kamatne stope u bankarskoj knjizi -

EVE, u odnosu na regulatorni kapital 7,96% 4,50% 10,04%
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Povijerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije nazna¢eno)

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.3.  Trzisni rizik (nastavak)

a) Rizik promjene kamatnih stopa (nastavak)

Vrijednosti u prethodnoj tabeli su izvedene na oshovu redovnih mjesecnih izraguna. U pitanju je scenario koji je

najnepovoljniji ,worst case" scenario za Banku (§to zna&i da se scenario tokom izvjestajnih perioda moze
mijenjati) (2024. godina: 50 baziénih poena).

31.12.2025.
Osjetljivost kamatnih prihoda Prosjek Minimum Maksimum
EUR 711 578 944
Ostale valute 24 1 37

31.12.2024.
Osjetljivost kamatnih prihoda Prosjek Minimum Maksimum
EUR 791 640 1.130
Ostale valute 21 1 45

Vrijednosti u prethodnoj tabeli su izvedene na osnovu redovnih mjeseénih izraCuna. U pitanju je scenario
paralelne promjene kratkoro&nih kamatnih stopa za 50 bazi&nih poena (2024: 50 bazitnih poena).

Glavno sredstvo upravijanja izlozeno$éu riziku od promjene kamatnih stopa jeste upravljanje kamatonosnom
aktivom i pasivom. Odbor za upravijanje bilansnim odnosima i kapitalom usvaja, na predlog struénih sluzbi,
strategiju korigovanja stavki aktive i pasive prema predvidenim promjenama u trzi§nim kamatnim stopama, a
prvenstveno vodedi rauna da se Banka zastiti od promjena kamatnih stopa.

Banka upravlja trZisnim rizikom kroz upravijanje bilansnim pozicijama, i to:
— upravljanjem portfeljom duznickih hartija od vrijednosti;
— uvodenjem novog i posebnog tretmana postoje¢ih bankarskih proizvoda;
— upravijanjem roéno$éu postojecih bilansnih stavki.

Portfelj duznickih hartija od vrijednosti mora da ispunjava kriterijume, odnosno limite postavljene internom
Politikom investiranja u hartije od vrijednosti bankarske knjige. Njihova svrha je obezbjedivanje likvidnosti i
limitiranje izloZenosti riziku od promjene kamatnih stopa.

U sljede¢im tabelama prikazana je izloZzenost Banke riziku od promjene kamatnih stopa primjenom metode
kamatnih gap-ova. U kamatne gapove su ukljuéene knjigovodstvene vrijednosti finansijskih instrumenata Banke
koji su grupisani u kategorije na osnovu ranijeg od datuma ponovnog utvrdivanja cijena, odnosno datuma
dospijeca. Finansijski instrumenti koji nemaju definisan datum dospijeca (avista depoziti) su uklju&eni u period
,d0 1 mjeseca“, bez obzira na o&ekivanja Banke. Tehnike modeliranja koje Banka primjenjuje za izradun
izlozenosti kamatnom riziku u skladu sa EVE metodologijom nijesu primijenjene na nov&ane tokove u narednim
tabelama.
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Povijerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.3, Trzidni rizik (nastavak)
b) Valutni rizik

Valutni rizik predstavija izloZenost Banke promjenama deviznih kurseva i negativnom uticaju koji pomenute
promjene mogu imati na poslovni rezultat Banke u lokalnoj valuti, Valutni rizik nastaje kada Banka ima otvorenu
poziciju koja moZe dovesti do gubitka kao posljedica promjena deviznih kurseva, promjene Kursa eura u odnosu
na druge valute, kao i promjene cijene zlata. Banka upravlja deviznim rizikom kroz upravljanje valutnom
strukturom aktive i pasive u skladu sa o&ekivanim promjenama deviznih kurseva.

Banka ima program, politike i procedure za upravljanje deviznim rizikom u kojima su definisani: uslovi, ciljevi i
principi obavljanja aktivnosti deviznog poslovanja, opis aktivnosti deviznog poslovanja, ovia§¢enje za obavljanje
aktivnosti deviznog poslovanja, procedure za upravljanje aktivnostima deviznog poslovanja i kontrolu nad
deviznim rizikom kao i procedure izvjestavanja.

Cilievi Banke u pogledu aktivnosti deviznog poslovanja su usmjereni na kontinuirani nadzor nad valutnim
pozicijama, upravljanje deviznim rizikom i izvjestavanje u skladu sa zahtjevom Centraine banke Crne Gore i
standardima NLB Grupe.

Aktivnosti deviznog poslovanja koje Banka sprovodi i planira da sprovede u narednom periodu su: uspostavljanje
i odrzavanje odnosa sa optimalnim brojem korespondentskih banaka; odrZavanje optimalnog broja ra¢una kod
inostranih banaka; operacije na deviznom trzistu i platni promet; prikupijanje depozita u stranoj valuti;
dokumentarni poslovi; transakcije u zemlji koje se odnose na poslovanje sa nov&anicama u stranoj valuti; devizna
aktiva banaka (depoziti, krediti, plasmani). Poslovanje sa inostranstvom odnosi se na devizne depozite i Stednju,
konverzije, nov&ane transakcije i druge transakcije u stranoj valuti.

Upravljanje valutnim rizikom u Banci regulisano je internom Politikom upravijanja valutnim rizikom kojom su
precizirani nacini i metode mjerenja, pracenja i upravljanja valutnim rizikom. Politika upravljanja valutnim rizikom
je usvojena od strane Upravnog odbora Banke.

IzloZenost valutnom riziku prati i njome upravlja Sektor za upravljanje bilansnim odnosima i operacijama na
finansijskom trzistu, a na osnovu podataka koje na dnevnoj osnovi dobija od Sektora kontrole upravljanja
rizicima. Odjeljenje za upravljanje aktivom i pasivom upravlja izlozenodéu deviznim rizicima po osnovu valute
tako da rizici uvijek budu unutar (definisanih) granica. IzioZenost deviznim rizicima se razmatra na sastancima o
likvidnosti na dnevnoj osnovi i sastancima Odbora za upravljanje bilansnim odnosima i kapitalom Banke na
mjesecnoj osnovi.

Banka je postavila limite na otvorene valutne pozicije, 2% regulatornog kapitala Banke za USD, GBP, CHF,
CAD, SEK, DKK, NOK i JPY, a 0,5% regulatornog kapitala Banke za ostale valute po pojedinim valutama,
odnosno 5% osnovnog kapitala za ukupnu poziciju u stranim valutama. lzloZenost valutnom riziku je zbog
izuzetno niskog obima poslovanja u stranoj valuti u 2025. godini, kao i u prethodnim godinama, na niskom nivou.
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.3. TrziSni rizik (nastavak)
b)  Valutni rizik (nastavak)

U tabeli koja slijedi prikazana je koncentracija valutnog rizika na dan 31. decembar 2025. godine:
EUR usb CHF Ostalo Ukupno

Nov&ana sredstva i raduni

depozita kod centralnih

banaka 150.943 1.588 783 703 154.017
Finansijska sredstva po

amortizovanoj vrijednosti

Krediti i potraZivanja od

banaka 60.073 15.903 2.543 1.998 80.517
Krediti i potraZivanja od

klijenata 774.974 - - - 774.974
Hartije od vrijednosti 79.768 11.955 - - 91.723
Ostala finansijska sredstva 2.145 2.599 - - 4.744

Finansijska sredstva po
fer vrijednosti kroz ostali
ukupni rezultat

Hartije od vrijednosti 14.622 - - - 14.622
UKUPNO FINANSIJSKA
SREDSTVA 1.082.525 32.045 3.326 2.701 1.120.597

Finansijske obaveze koje
se iskazuju po

amortizovanoj vrijednosti
Depoziti banaka i centralnih

banaka 50.583 - - - 50.583
Depoziti klijenata 861.036 31.942 3.327 2.606 898.911
Krediti banaka i centralnih
banaka 6.456 - - - 6.456
Krediti klijenata koji nijesu
banke 11.964 - - - 11.964

Finansijske obaveze koje
se vrednuju po fer
vrijednosti kroz bilans
uspjeha, koje se ne drze

radi trgovanja 925 - - - 925
Subordinisani dug 16.447 - - - 16.447
UKUPNO FINANSIJSKE

OBAVEZE 947.411 31.942 3.327 2.606 985.286
Neto izloZenost valutnom

riziku 135.114 103 (1) 95 135.311
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.3.  Trzidni rizik (nastavak)
b) Valutni rizik (nastavak)

U tabeli koja slijedi prikazana je koncentracija valutnog rizika na dan 31. decembra 2024. godine:
EUR usbD CHF Ostalo Ukupno

Nov&ana sredstva i raéuni

depozita kod centralnih

banaka 117.527 6.183 949 737 125.396
Finansijska sredstva po

amortizovanoj vrijednosti

Krediti i potraZivanja od

banaka 88.858 10.422 2.286 1.794 103.360
Krediti i potrazivanja od

klijenata 668.024 - - - 668.024
Hartije od vrijednosti 76.640 9.269 - - 85.909
Ostala finansijska sredstva - 2.036 - - 2.036

Finansijska sredstva po
fer vrijednosti kroz ostali
ukupni rezultat

Hartije od vrijednosti 16.157 - - - 16.157
UKUPNO FINANSIJSKA
SREDSTVA 967.206 27.910 3.235 2.531 1.000.882

Finansijske obaveze koje
se iskazuju po

amortizovanoj vrijednosti
Depoziti banaka i centralnih

banaka 723 - - - 723
Depoziti klijenata 813.392 27.563 3.197 2.437 846.589
Krediti banaka i centralnih
banaka 6.913 - - - 6.913
Krediti klijenata koji nijesu
banke 13.492 - - - 13.492

Finansijske obaveze koje
se vrednuju po fer
vrijednosti kroz bilans
uspjeha, koje se ne drie

radi trgovanja 999 - - - 999
Subordinisani dug 16.494 - - - 16.494
UKUPNO FINANSIJSKE

OBAVEZE 852.013 27.563 3.197 2.437 885.210
Neto izloZzenost valuthom

riziku 115.193 347 38 94 115.672
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.4 Operativni rizik

Operativni rizik se definiSe kao rizik gubitka koji nastaje uslied neadekvatnosti odnosno manjkavosti internih
procedura, ljudskih resursa i sistema kao i uslied spoljasnjih dogadaja. Pomenuto obuhvata greske, propuste,
pad sistema, prirodne katastrofe, teroristi¢ke napade i prevarne radnje, 8to moZe dovesti do nedostupnosti
usluga, finansijskog gubitka odnosno poveéanja troskova. Ovom definicijom obuhvacen je i pravni rizik, s time
$to su iskljuceni strateski rizik i rizik reputacije.

Cilj upravljanja operativnim rizikom je ograniéiti obim potencijalnih gubitaka i vjerovatno¢u njihove realizacije na
nivo koji je za Banku prihvatljiv s aspekta finansijske $tete, a posredno i sa aspekta ouvanja ugleda Banke.

Aktivnosti upravljanja operativnim rizikom imaju za cilj identifikovanje postojecih izvora operativnih rizika, kao i
potencijainih izvora operativnog rizika koji moZe nastati kao posljedica uvodenja novih proizvoda, sistema,
aktivnosti. Posebna paZnja se poklanja identifikaciji operativnih rizika koji mogu nastati iz angaZovanja lica izvan
Banke za obavijenje poslova za Banku. Principi upravljanja operativnim rizicima u Banci su definisani Politikom
upravljanja operativnim rizikom i Metodologijom upravljanja operativnim rizikom Banke.

ldentifikacija izvora rizika obuhvata:
— interne greske i zloupotrebu;
— kr8enje propisa od strane eksternih lica;
— propuste u sistemu regrutovanja kadrova i sistemu bezbjednosti na radu;
— probleme u upravljanju odnosima sa klijentima, uvodenju novih proizvoda i poslovnim procedurama —
ukoliko su neadekvatni:
— S$tete nastale na imovini Banke usljed prirodnih nepogoda i drugih dogadaja;
— poremecaje u organizaciji Banke i gre$ke u funkcionisanju postojecih sistema;
— implementaciji poslovnih procedura i odluka.

Banka vr8i nadzor nad izvorima operativnog rizika definisanim u skladu sa unutradnjom organizacijom i
poslovnom aktivno$éu Banke, koji uglavnom obuhvataju: transakcije sa privrednim subjektima, transakcije sa
subjektima unutar finansijskog sektora a u skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama, poslove sa
stanovnistvom, poslove sa privredom, operacije platnog prometa, posrednitke poslove, upravljanje aktivom i
brokersko-dilerske poslove.

Banka je definisala gornju granicu tolerancije prema operativnom riziku kao vrijednosno izraZzenu gornju granicu
neto gubitaka Stetnih dogadaja, koju banka prihvata u svom poslovaniju. Gornja granica tolerancije odreduje se
na nivou Banke i na nivou pojedinagnog $tetnog dogadaja. Banka je definisala kritiénu granicu $tetnih dogadaja
koja predstavlja prag iznad kojeg je potrebna procjena potrebe za povecanjem kapitainog zahtjeva za operativni
rizik kao i dodatne mjere za savladivanje rizika.

Dodatno, Banka je za odredene aktivnosti definisala nultu toleranciju koju ne dopusta u svom poslovanju.

Banka defini$e kljune pokazatelie operativnog rizika (KRI) kao sistem ranog upozorenja na potencijalino
uvecanje rizika, koje prati u skladu sa Uputstvom za praéenje kljuénih indikatora operativnog rizika. lzvjestaj sa
rezultatima pracenja se podnosi Specijalizovanoj sjednici Upravnog odbora, najmanje jednom godisnje.
Primjerenost definisanih KRI provjerava se najmanje jednom godisnje.

Banka je razvila i metodologiju testiranja otpornosti na stres za operativni rizik. Metodologija obuhvata
modeliranja podataka o proslim &tetnim dogadajima i analize scenarija za tzv HSLF (high severity — low
frequency) $tetne dogadaje. Analize scenarija izraduju se na osnovu iskustva i znanja struénjaka iz razli¢itih
kritiCnih oblasti.

a)  Upravljanje kontinuitetom poslovanja
Banka vrsi upravljanje kontinuitetom poslovanja radi zastite Zivota, stvari i ugleda. Planovi kontinuiteta poslovanja

su pripremljeni za upotrebu u slu¢aju prirodnih katastrofa, IT katastrofa i nezeljenih efekata okruZenja kako bi se
ublazile njihove posljedice.
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4,

4.

a)

4, Operativni rizik (nastavak)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

Upravljanje kontinuitetom poslovanja (nastavak)

Koncept akcionog plana koji se priprema svake godine je takav da aktivnosti doprinose poboljanju sistema
upravijanja kontinuitetom poslovanja. Osnova za modernizaciju planova kontinuiteta poslovanja je redovna
godi$nja analiza uticaja na poslovanje (BIA). Na osnovu toga, provierava se adekvatnost planova za
organizacione jedinice i IT planova. Najbolji pokazatelj adekvatnosti planova kontinuiteta poslovanja je testiranje.

U 2025. godini izvrSena su 4 testa tokom kajih nije otkriveno nikakvo veée odstupanje:
— UcCesce u IT testu rezervnog data centra Nove ljubljanske Banke d.d.,
— BCP test rezervnog data centra sa seljenjem na rezervnu lokaciju,

— Test rezervne lokacije Centralne banke Crne Gore,

- Test rada po ruénim postupcima.

Banka je usvojila odgovarajuce dokumente koji su u skladu sa standardima NLB Grupe i koji su revidirani u
skladu sa razvojem upravijanja kontinuitetom poslovanja.

4,

a)

5. Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti
Krediti i potrazivanja od banaka
Krediti i potraZivanja od klijenata

Hartije od vrijednosti
Finansijske obaveze koje se iskazuju po amortizovanoj
vrijednosti

Depoziti banaka i centrainih banaka
Depoziti klijenata

Krediti banaka

Krediti klijenata koji nijesu banke
Subordinisani dug

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti
Krediti i potraZivanja od banaka
Krediti i potraZivanja od klijenata

Hartije od vrijednosti
Finansijske obaveze koje se iskazuju po amortizovanoj
vrijednosti

Depoziti banaka i centralnih banaka
Depoziti klijenata

Krediti banaka

Krediti klijenata koji nijesu banke
Subordinisani dug

Fer vrijednosti finansijskih instrumenata po amortizovanoj vrijednosti

Knjigovodstvena
vrijednost

80.517
774.974
91.723

50.583
898.911
6.456
11.964
16.447

Knjigovodstvena
vrijednost

103.360
668.024
85.909

723
846.589
6.913
13.492
16.494

31.12.2025.

Fer
vrijednost

80.511
772.691
91.408

49.763
898.562
6.666
11.675
16.419

31.12.2024.

Fer
vrijednost

103.360
667.752
85.937

723
846.272
6.909
13.455
16.491
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.5, Fer vrijednost finansijskih instrumenata (nastavak)

a) Fer vrijednosti finansijskih instrumenata po amortizovanoj vrijednosti (nastavak)
31.12.2025.

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti

Krediti i potraZivanja od banaka - 80.511 -
Krediti i potrazivanja od klijenata - 772.691 -
Hartije od vrijednosti 91.408 - -
Finansijske obaveze koje se iskazuju po amortizovanoj
vrijednosti
Depoziti banaka i centralnih banaka - 49.763 -
Depoziti klijenata - 898.562 -
Krediti banaka - 6.666 -
Krediti klijenata koji nijesu banke - 11.675 -
Subordinisani dug - 16.419 -
31.12.2024.
Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti

Krediti i potrazivanja od banaka - 103.360 -
Krediti i potraZivanja od klijenata - 667.752 -
Hartije od vrijednosti 85.937 - -
Finansijske obaveze koje se iskazuju po amortizovanoj

vrijednosti

Depoziti banaka i centralnih banaka - 723 -
Depoziti klijenata - 846.272 -
Krediti banaka - 6.909 -
Krediti klijenata koji nijesu banke - 13.455 -
Subordinisani dug - 16.491 -

Krediti i potrazivanja od banaka

Procijenjena fer vrijednost kredita i potraZivanja od banaka se bazira na diskontovanim tokovima gotovine,
uzimajuéi u obzir trzisne kamatne stope za klijente sa sli&nim kreditnim rizikom i preostalim rokom dospijeca.

Krediti i potrazivanja od klijenata

Krediti i potraZivanja od klijenata su u bilansu stanja prikazani po amortizovanoj vrijednosti, umanjenoj za
obezvrjedenje, ukoliko je identifikovano. Za potrebe izratuna fer vrijednosti Banka je primijenila metodu
diskontovanog toka gotovine, uzimajuéi u obzir trzisne kamatne stope za klijente sa sli¢nim kreditnim rizikom i
preostalim rokom dospijeca.

Shodno tome, obracun fer vrijednosti se bazira na ugovorenim tokovima ‘gotovine. Kreditni rizik pojedinaénih
klijenata se uzima u obzir kroz o&ekivano umanjenje vrijednosti.
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5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.5, Fer vrijednost finansijskih instrumenata (nastavak)

b) Fer vrijednosti finansijskih instrumenata po amortizovanoj vrijednosti (nastavak)

Depoziti banaka i klijenata i pozajmljena sredstva od banaka

Procijenjena fer vrijednost depozita banaka i klijenata i pozajmlienih sredstava se bazira na diskontovanim

ugovorenim tokovima gotovine, uzimajuci u obzir trziéne kamatne stope, koje ¢e biti plative od strane Banke, u
slu€aju potrebe zamjene starih izvora sredstava novim, sa istim preostalim rokom dospijecéa.
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.6. Upravljanje kapitalom

Klju¢ni ciljevi upravijanja kapitalom su:
— Obezbjedenje i odrzavanje dovoljnog nivoa kapitala odgovarajuceg kvaliteta:
o za pokrice svih regulatornih zahtjeva;
o  za pokrice svih rizika preuzetih u poslovanju banke;
o za obezbjedenje implementacije strateskih ciljeva banke;
— Postizanje optimalnog povrata prema akcionarima.

Pracenje kapitala i adekvatnosti kapitala vrsi se u skladu sa smjernicama Centralne banke Crne Gore, kreiranim
za potrebe pojedinacnih finansijskih izvjestaja Banke. Potrebne informacije o adekvatnosti kapitala dostavljaju
se Centralnoj banci Crne Gore na tromjese&noj osnovi. U skladu sa Zakonom o kreditnim instutucijama, Banka
je duzna da u svakom trenutku ispunjava sljedeée kapitalne zahtjeve:

1) koeficijent adekvatnosti redovnog osnovnog kapitala od 4,5%:

2) koeficijent adekvatnosti osnovnog kapitala od 6%:

3) koeficijent adekvatnosti ukupnog kapitala od 8%:;

4) koeficijent finansijskog leveridZa od 3%.

Ovo je koeficijent adekvatnosti kapitala koji uzima u obzir rizike iz stuba I. Stub | obuhvata regulatorne potrebe
za kapitalom u dijelu kreditnog rizika, trzignih rizika, operativnih rizika, rizika zemlje i drugih rizika definisanih
Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija.

Potrebe za kapitalom iz stuba Il (ICAAP) su dodatne potrebe, koje nisu obuhvacene stubom I. U stubu Il se
procjenjuje materijalnost rizika koji nisu obuhvaéeni prvim stubom i iskazuju potrebe za kapitalom po materijalnim
rizicima kao $to su: dodatni zahtjevi za kreditni rizik, rizik koncentracije (djelatnosti i pojedina&ne koncentracije),
kamatni rizik iz bankarske knijige, rizik likvidnosti, rizik kapitala, rizik profitabilnosti, reputacioni rizik, strateski rizik
i ostali rizici.

Koeficijent adekvatnosti kapitala u ICAAP-u = Interni kapital /(kapitalni zahtjevi u stubu | +
kapitalni zahtjevi u stubu Il)

Banka kvartalno prati ispunjavanje internog ICAAP limita u ekonomskoj perspektivi, dok se na godignjem nivou
prati ispunjavanje redulatornog minimuma adekvatnosti kapitala u regulatornoj tj. normativnoj perspektivi.

ICAAP je takode osnova u postupku supervizorskog procesa pregleda i ocjene (SREP). Ukljutuje se u sve
procjene SREP-a i u proces odredivanja kapitala u skladu sa Odlukom o procjeni adekvatnosti internog kapitala
kreditne institucije. Na bazi ICAAP-a NLB Banke Centralna banka utvrduje SREP zahtjev, odnosno zahtjev u I
stubu (P2R), a rjeSenjem koje izdaje CBCG se utvrduje se u kojem procentu se definisani zahtjev mora odrzavati
u obliku redovnog osnovnog kapitala (CET1), a u kojem u obliku osnovnog kapitala (Tier 1).

Pored ovoga, Banka je duzna da u obliku redovnog osnovnog kapitala odrzava i sliedeée bafere:

1) bafer za oCuvanje kapitala od 2,5% ukupnog iznosa izloZenosti riziku;

2) kontracikli¢ni bafer kapitala, u rasponu od 0% do 2,5% ukupnog iznosa izlozenosti riziku;

3) bafer za strukturni sistemski rizik, u visini koju propige Centralna banka Crne Gore (u nastavku: CBCG), a
stopa moze biti razlitita za razli¢ite podgrupe kreditnih institucija i razli¢ite izloZenosti;

4) bafer za globalno sistemski zna¢ajne kreditne institucije (u nastavku: GSV kreditne institucije), u slu¢aju da je
banka oznacena kao GSV kreditna institucija; visina bafera je u rasponu od 1% do 3% ukupnog iznosa izloZenosti
riziku;

5) bafer za ostali sistemski znagajne kreditne institucije (u nastavku: OSV kreditne institucije), u sluéaju da je
banka oznacena kao OSV kreditna institucija; visina bafera je u rasponu od 0% do 3% ukupnog iznosa izloZenosti
riziku.

Zahtjev za kombinovani bafer je redovni osnovni kapital koji je potreban za ispunjavanje zahtjeva za bafer za
oCuvanije kapitala, uvecan za sljedece bafere, zavisno od toga koji su primjenljivi:

- kontracikliéni bafer kapitala,

- bafer za GSV kreditnu instituciju,

- bafer za OSV kreditnu instituciju,

- bafer za strukturni sistemski rizik.
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5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.6. Upravljanje kapitalom (nastavak)

U skladu Zakonom o kreditnim institucijama, kombinovani bafer za kreditnu instituciju koja je oznacena kao OSV
jednak je zbiru:

- bafera za ouvanje kapitala;

- kontraciklickog bafera;

- bafera za OSV kreditnu instituciju i

- bafera za strukturni sistemski rizik.

U pogledu obaveza prema kreditorima, Banka se ugovorima o primljenim pozajmicama obavezala da odrzava
minimalan koeficijent adekvatnosti kapitala na nivou propisanom od strane regulatora.

U skladu sa relevantnim &lanovima Zakona o kreditnim institucijama i Odluke i adekvatnosti kapitala kreditnih
institucija, koeficijent finansijskog leveridza koji Banka mora da odrzava definisan je na nivou od minimalno 3%.
Koeficijent finansijskog leveridza izratunava se kao odnos oshovnog kapitala i ukupnog iznosa izlozenosti,
izrazen u procentima. Detalji izraduna su definisani u Odluci o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija (dio
finansijski leveridz).

Pored ovoga, Banka je u obavezi da odrzava minimalni MREL zahtjev u skladu sa rjesenjem koje izdaje
Centralna banka Crne Gore. Operativni okvir za upravljanje MREL zahtjevima predmet je posebnog internog
akta u nadleZnosti Sektora kontrole upravljanja rizicima, gdje je detalino opisan proces izvjestavanja i
obezbjedivanja konstantne uskladenosti sa propisanim zahtjevima.

S obzirom da je rizik apetit na podrugju adekvatnosti kapitala vec¢i od regulatornog zahtjeva, minimalni nivo
kapitala (izraZzen kao stopa adekvatnosti kapitala) je nivo koji je definisan rizik apetitom (i koji ve¢ ukljuéuje interni
strateski sigurnosni bafer). Ista logika vaZi za koeficijent finansijskog leveridza. Planom oporavka, definisani su
nivoi upozorenja, Cije dostizanje aktivira proces eskalacije. Banka defini$e fri tipa upozorenja i to ,zeleni alarm*
koji signalizira probijanje rizik apetita , ,2uti alarm” koji signalizira ozbiljnije situacije u zoni iznad regulatorno
propisanih limita, dok crveni alarm signalizira ozbiljnije situacije uslied probijenja regulatornih fimita. Detaljni
koraci koji se preduzimaju u sluéaju dostizanja nivoa upozorenja dati su u Planu oporavka. Takode, Plan
oporavka definiSe granice za Zutu i crvenu granicu upozorenja za OCR, CET1 i racio finansijskog leveridza.

Osim adekvatnosti kapitala, vazno je uzeti u obzir sve ostale regulatorne zahtjeve koji bi mogli biti relevantni u
buducnosti, prilikom odredivanja minimalnog nivoa potrebnog kapitala. Tu se prvenstveno misli na koeficijent
finansijskog leveridZza i MREL zahtjeve.

Na dan 31. decembra 2025. godine, zahtjev za kombinovani bafer za Banku iznosio je 6,50% (na dan 31.
decembra 2024.: 3,38%).

Na dan 31. decembra 2025. godine, minimalni ukupni zahtjev za kapitalom, ukljuéujuci zahtjeve iz stuba 2 za
Banku iznosio je 16,50% (na dan 31. decembra 2024.: 15,04%).

Na dan 31. decembra 2025. godine preliminarni koeficijent adekvatnosti ukupnog kapitala iznosio je 17,40% (na
dan 31. decembar 2024.: 20,16%).

Regulatorni kapital kreditne institucije predstavlja zbir osnovnog i dopunskog kapitala kreditne institucije.

Osnovni kapital kreditne institucije predstavlja zbir stavki:
— redovnog osnovnog kapitala (CET1) i
— dodatnog osnovnog kapitala (AT1),
nakon izvrenih regulatornih uskladivanja i umanjenja za odbitne stavke.

Dopunski kapital (Tier 2) kreditne institucije predstavija zbir instrumenata kapitala i drugih stavki dopunskog
kapitala, umanjen za odbitne stavke.

Regulatorni kapital kreditne institucije ni u jednom trenutku ne smije da bude manji od iznosa minimalnog
inicijalnog kapitala koji je zahtijevan u vrijeme izdavanja dozvole za rad kreditne institucije.

Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija blize su odredeni elementi, kao i uslovi koje instrumenti

treba da ispunjavanju da bi bili kvalifikovani kao redovni osnovni, dodatni osnovni i dopunski kapital, kao i odbitne
stavke od osnovnog i dopunskog kapitala.
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6.  UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.6. Upravljanje kapitalom (nastavak)

Kreditna institucija izragunava koeficijente adekvatnosti kapitala na sliedeéi na&in:

1) koeficijent adekvatnosti redovnog osnovnog kapitala izratunava kao odnos redovnog osnovnog
kapitala kreditne institucije i ukupnog iznosa izloZenosti riziku, izraZen u procentima;

2) koeficijent adekvatnosti osnovnog kapitala izratunava kao odnos osnovnog kapitala i ukupnog iznosa
izloZenosti riziku, izraZen u procentima;

3) koeficijent adekvatnosti ukupnog kapitala izraéunava kao odnos regulatornog kapitala i ukupnog
iznosa izloZenosti riziku, izraZen u procentima;

4) koeficijent finansijskog leveridza izradunava se u skladu sa dijelom 5 Odluke o adekvatnosti kapitala
kreditnih institucija.

Kod definisanja optimalne strukture kapitala, treba uzeti u obzir sliedece aspekte:
— potrebe za internim kapitalom u ekonomskoj perspektivi:
—  strukturu minimalnih zahtjeva za kapitalom, posebno SREP;
— dugoro¢nu profitabilnost Banke;
— MREL zahtjeve, s obzirom da ukljuuju specifiéne zahtjeve za podredenost.
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.6. Upravljanje kapitalom (nastavak)

Koeficijent adekvatnosti kapitala

Regulatorni kapital

Instrumenti kapitala koji se priznaju kao redovni osnovni kapital
- placeni instrumenti kapitala
- emisiona premija (premija na akgcije)
Nerasporedena (zadrZana) dobit
- herasporedena (zadrzana) dobit iz prethodnih godina
- priznata dobit iti gubitak (tekuée godine)

Akumulirana ostala sveobuhvatna dobit (ukupni ostali rezultat)

- dobici ili gubici nastali ponovnim vrednovanjem instrumenata
raspolozivih za prodaju utvrdenih u skladu sa MSFI 9

- ostali dobici ili gubici uklju&eni u ostalu sveobuhvatnu dobit u
skladu sa MRS 1

Ostale rezerve
Uskladivanja redovnog osnovnog kapitala zbog prudencijalnih
filtera

- uskladivanja vrednovanja izraénata prema jednostavnom pristupu
- ostala prudencijalna uskladivanja

Ostala nematerijalna imovina

1znos nedostajuceg pokriéa nekvalitetnih izlozenosti ispravkama
vrijednosti za bilansne stavke i rezervisanjima za vanbilansne
stavke

Pozitivna razlika izmedu iznosa obratunatih rezervacija za
potencijalne gubitke i zbira iznosa ispravke vrijednosti za stavke
bilansne aktive i rezervisanja za vanbilansne stavke klasifikovane
kao dobra aktiva

Pozitivna razlika izmedu iznosa obragunatih rezervacija za
potencijalne gubitke i zbira iznosa ispravke vrijednosti za stavke
bilansne aktive i rezervisanja za vanbilansne stavke klasifikovane
kao nekvalitetne izloZenosti na koje se ne primjenjuje odbitna stavka
od redovnog osnovnog kapitala iz &lana 18 tacka 13 Odluke o
adekvatnosti kapitala kreditnih institucija (jer su nastale prije poCetka
primjene ove odluke)

REDOVNI OSNOVNI KAPITAL (CET 1)
Instrumenti kapitala koji se priznaju kao dodatni osnovni kapital

OSNOVNI KAPITAL (Tier 1)

Instrumenti kapitala koji se priznaju kao dopunski kapital
DOPUNSKI KAPITAL (Tier 2)

REGULATORNI KAPITAL

Aktiva optereéena rizikom
Iznosi rizikom ponderisanoj izloZenosti kreditnom riziku,
kreditnom riziku druge ugovome strane i slobodne isporuke

Ukupan iznos izloZenosti operativnom riziku
Ostali iznosi izlozenosti
Ukupan iznos izlozenosti riziku

Koeficijent redovnog osnovnog kapitala (CET 1)
Koeficijent osnovnog kapitala (Tier 1)
Koeficijent ukupnog kapitala (TCR)

31.12.2025. 31.12.2024.
33.794 33.794
26.648 26.648

7.146 7.146
61.853 52.659
52.659 44.332

9.194 8.327

(224) (560)

(104) (507)

(120) (53)
15.599 15.599

(15) 960
(15) (16)

- 976
(2.983) (2.183)
(93) (4.378)
(5.955) -
(620) (1.507)
101.356 94.384
12.000 -
113.356 94.384
14.828 15.308
14.828 15.308
128.184 109.692
528.012 474.520
86.926 69.700
614.938 544.220
16,48% 17,34%
18,43% 17,34%
20,84% 20,16%
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.6. Upravljanje kapitalom (nastavak)

Upravljanje kapitalom i adekvatnost kapitala NLB Banke su regulisani zakonskim propisima i internim aktima -
Politikom upravijanja kapitalom, Planom kapitala i strateskim planom kapitala i Strategijom upravljanja rizicima.
Politika upravljanja kapitalom NLB Banke ima za cilj kvalitetnu realizaciju dugoroénih strateskih ciljieva kao i
strateskih planova koji u osnovi imaju pomenute ciljeve, tagnije Bud2et i finansijske projekcije Banke.
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5. POSLOVANJA PO SEGMENTIMA

Segmenti posiovanja su komponente koje se bave poslovnom aktivno$cu, ostvaruju prihode ili rashode, odnosno
ostvaruju poslovne rezultate. Banka definige sliedeée segmente:
— Corporate, koji obuhvata poslovanje sa preduzeéima i segmentom drZave (vlada, opstine, fondovi);
— Retail, koji obuhvata poslovanje sa fizickim licima;
— Finansijsko trZiste, koji obuhvata investiciono bankarstvo, medubankarske odnose, poslovanje sa
medunarodnim finansijskim institucijama;
— Segment Ostalo predstavlja ostale usluge i aktivnosti Banke od kojih nijedna ne predstavlja poseban
segment posiovanja za svrhe izvjestavanja, niti ima opéti znadaj (iznosi se dominantno odnose na
steCenu aktivu, prodaju i dodatno obezvrjedenije).

Osnov za izradu iskaza o finansijskom polozaju i bilansu uspjeha definisanih segmenata je:
— Primjena sistema transfernih cijena, kojim se vrgi preraspodjela dohodovnog efekta na pojedinaéne
djelove (OJ, segmente);
— Postupak alokacije trogkova, kojim se indirektni trokovi (reZijski troskovi), odnosno trodkovi usluznih
sektora, razvrstavaju na definisane (profitne) segmente.

Bududi da se svi poslovni segmenti Banke bave finansijskim poslovanjem, tj. najveci dio prihoda ostvaruju po
osnovu kamate, analiza se oslanja, prije svega, na neto prihod od kamate, kako bi se ocijenio rezultat poslovanja
datog segmenta. Prihod od eksternih strana odmjerava se na nadin koji odgovara onom u izvjetaju o
sveobuhvatnom prihodu.

Transakcije izmedu poslovnih segmenata vre se po transfernim cijenama, koje odraZavaju trzigne uslove, §to
za posljedicu ima objelodanjivanje prenosa trogkova finansiranja pod stavkom ,Neto prihod od kamata ostvaren
u transakcijama izmedu segmenata“. Ne postoje druge materijaino znacajne stavke prihoda, odnosno rashoda,
po osnovu transakcija izmedu segmenata poslovanja.

Informacije o svakom segmentu zasnivaju se na internim izvieStajima o dobiti ili gubitku segmenta, aktivi i
osnovnim pokazateljima poslovanja.
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5. POSLOVANJA PO SEGMENTIMA (nastavak)

Informacije o izvjetajnim segmentima za godinu zavr$enu na dan 31. decembra 2025. i 31. decembra 2024.

godine su kao $to slijedi:

Ukupni neto prihod

Neto prihodj od eksternih
klijenata

Prifod po osnovu transakcifa
izmedu segmenata
Ukupno neto prihod od
kamata

Neto prihod od kamata od
eksternih kiijenata

Neto prihod od kamata
ostvaren u transakcijama izmedu
segmenata

Administrativni troskovi

Amortizacija
Rezultat prije obezvredenja i
rezervisanja

Obezvredenje i rezervisanja
Neto prihodi/rashodi po osnovu
obezvrjedenja finansijskih
instrumenata koji se ne vrednuju
po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha

Tro8kovi rezervisanja

Dobit prije oporezivanja
Tro8ak poreza iz dobiti

Neto dobit za godinu

Sredstva izvjestajnog segmenta
Obaveze izvjestajnog segmenta
Povecanje dugoro&nih sredstava

2025,
Finansijska

Corporate Retail trZista Ostalo Ukupno
17.710 36.360 4.007 (2.553) 55.524
19.285 36.308 2.484 (2.553) 55.524
(1.575) 52 1.523 - -
9.794 32,283 3.400 (129) 45.348
11.369 32.231 1.877 (129) 45.348
(1.575) 52 1.523 - -
(8.282) (13.601) (1.170) - (23.053)
(909) (2.433) (73) - (3.415)
8.519 20.326 2.764 (2.553) 29.056
1.735 (1.385) (130) 1.592 1.812
1.735 (1.385) (130) 520 740

- - - 1.072 1.072
10.254 18.941 2.634 (961) 30.868

- - - (4.601) (4.601)
10.254 18.941 2.634 (5.562) 26.267
224.015 550.959 340.879 38.374 1.154.227
369.313 529.589 69.002 46.253 1.014.166
- 246 - 7.297 7.543
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5. POSLOVANJA PO SEGMENTIMA (nastavak)

2024,
Finansijska
Corporate Retail trzista Ostalo Ukupno
Ukupni neto prihod 17.361 33.086 7.747 (2.248) 55.946
Neto prihodi od eksternih
klijenata 18.936 33.034 6.224 (2.248) 55.946
Prihod po osnovu transakcija
izmedu segmenata (1.575) 52 1.523 - -
Ukupno neto prihod od
kamata 10.134 29.467 6.641 (117) 46.124
Neto prihod od kamata od
eksternih klijenata 11.709 29.414 5.118 (117) 46.124
Neto prihod od kamata
ostvaren u transakcijama izmedu
segmenata (1.575) 52 1.523 - -
Administrativni tro$kovi (7.772) (12.766) (1.098) - (21.636)
Amortizacija (802) (2.145) (64) - (3.011)
Rezultat prije obezvredenja i
rezervisanja 8.785 18.176 6.585 (2.248) 31.208
Obezvredenje i rezervisanja 1.654 163 164 (610) 1.371
Neto prihodi/rashodi po osnovu
obezvrjedenja finansijskih
instrumenata koji se ne vrednuju
po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha 1.654 163 164 (85) 1.896
TroSkovi rezervisanja - - - (525) (525)
Dobit prije oporezivanja 10.439 18.339 6.749 (2.858) 32.669
TroSak poreza iz dobiti - - - (4.915) (4.915)
Neto dobit za godinu 10.439 18.339 6.749 (7.773) 27.754
Sredstva izvjestajnog segmenta 209.347 458.676 330.822 36.814 1.035.659
Obaveze izvjestajnog segmenta 359.011 487.578 21.128 47.014 914.731
Povecanje dugorotnih sredstava - 105 - 2.889 2.994
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Finansijska sredstva po amortizovanoj
vrijednosti

Nové&ana sredstva i raduni depozita kod centralnih
banaka

Krediti i potrazivanja od banaka
Krediti i potraZivanja od klijenata
Hartije od vrijednosti

Ostala finansijska sredstva

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz
ostali ukupni rezultat

Hartije od vrijednosti

Derivati koji se drZe zbog zastite od rizika
Promjene u fer vrijednosti stavki koje su
predmet zastite od rizika

Ukupno finansijska sredstva

Finansijske obaveze po amortizovanoj
vrijednosti

Depoziti banaka i centralnih banaka

Depoziti klijenata

Pozajmljena sredstva od banaka i centralnih banaka

Pozajmljena sredstva od ostalih klijenata
Finansijske obaveze kojima se ne trguje i koje
se vrednuju po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha

Subordinisani dug
Derivatne finansijske obaveze kao instrument
zastite

Ostale obaveze

Ukupno finansijske obaveze

6. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE PO KATEGORIJAMA

Knjigovodstvene vrijednosti finansijskih sredstava i obaveza, po kategorijama, prikazane su u tabelama koje
slijede:

31.12.2025. 31.12.2024.
Knjigovodstvena Knjigovodstvena
vrijednosti vrijednosti
154.017 125.396
80.517 103.360
774.974 668.024
91.723 85.909
4.744 2.036
14.622 16.157
1.345 2

- 2.408

1.121.942 1.003.292
50.583 723
898.911 846.589
6.456 6.913
11.964 13.492

925 999

16.447 16.494
1.503 2.425
17.375 15.810
1.004.164 903.445
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7. NETO PRIHODI OD KAMATA

Prihodi od kamata i sli¢ni prihodi
Prihodi od kamata koristedi efektivni kamatni metod
Krediti i pozajmice komitentima koji se vrednuju po amortizovanoj vrijednosti

Krediti i plasmani bankama koji se vrednuju po amortizovanoj vrijednosti

Prihod od kamate na sredstva deponovana kao kolateral po instrumentima zastite
od rizika

Hartije od vrijednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrijednosti
Hartije od vrijednosti po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat
Ukupno

Prihodi od kamata ne koristedi efektivni kamatni metod
Derivati - instrumenti zastite od rizika
Ukupno

Ukupno prihodi od kamata i sliéni prihodi

Prihodi od kamata na obezvrijedene plasmane
Privredna drustva

Fizicka lica

Ukupno prihodi od kamata na obezvrijedene plasmane

Ukupno prihodi od kamata

Rashodi od kamata i sliéni rashodi

Negativna kamatna stopa

Depoziti klijenata

Depoziti banka

Obaveze po kreditima klijenata koji nisu banke

Obaveze po kreditima banaka

Subordinisani dug (napomena 37)

Poslovi lizinga (napomena 36)

Derivati - instrumenti zastite od rizika

Rashodi kamata po osnovu obaveza za primanja zaposlenih (napomena 33 b)

Ukupno rashodi od kamata

NETO PRIHODI OD KAMATA

2025. 2024.
43.972 40.936
2.301 2.341
6 20
2.262 2.788
473 557
49.014 46.642
- 376

- 376
49.014 47.018
85 107

9 20

94 127
49.108 47.145
(58) (41)
(467) (336)
(934) (80)
(33) (42)
(147) (199)
(1.483) (203)
(101) (90)
(509) (3)
(28) (27)
(3.760) (1.021)
45.348 46.124

Stavka ,Negativna kamatna stopa“ ukljuéuje kamate po depozitima banaka i centralnih banaka u iznosu od EUR
58 hiljada (2024: EUR 41 hiljade). Nije bilo kamate od hartija od vrijednosti sa negativnim prinosom zbog

kupovine sa premijumom.

Rashodi od kamata su dobijeni koristeéi metod efektivhe kamatne stope, osim kamata po osnovu obaveza za
primanja zaposlenih, koji se ne dobijaju koristeéi efektivni kamatni metod, nego u skladu sa MRS 19; i kamata

po derivatima - instrumentima zastite od rizika.
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8. NETO PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA

a) Neto prihod od naknada i provizija

2025. 2024,
Prihod od naknada i provizija
Platni promet 6.085 6.446
Karti¢no i bankomatsko poslovanje 14.218 13.068
Vodenje rauna komitenata 3.217 2.730
Naknade po izdatim garancijama i akreditivima 977 802
Ostale naknade 133 684
Ukupno 24.630 23.730
Rashodi od naknada i provizija
Platni promet (893) (812)
Kartiéno i bankomatsko poslovanje (8.345) (8.729)
Osiguranje depozita (4.984) (5.151)
Sanacioni fond (304) (245)
Osiguranje korisnika raéuna i kredita (1.006) (838)
Druge usluge (1.804) (926)
Ukupno (17.336) (16.701)
Neto prihodi od provizija i naknada 7.294 7.029
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8.  NETO PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA (nastavak)

b)  Analiza prihoda i rashoda od naknada i provizija po segmentima

2025.
Finansijska
Retail Corporate tréidta Ostalo

Prihodi od naknada i provizija
Karticno i bankomatsko poslovanje 5.469 8.749 - -
Vodenje racuna komitenata 3.000 217 - -
Prihod od ostalih naknada i provizija - - - 133
Platni promet 2.220 3.865 - -
Ukupan prihod od naknada i provizija iz ugovora sa
klijentima 10.689 12.831 - 133
Naknade po izdatim garancijama i akreditivima 18 959 - -
Ukupno 10.707 13.790 - 133
Rashodi od naknada i provizija
Karticno i bankomatsko poslovanje (963) (6.704) - (2.530)
Vodenje racuna (281) (357) - -
Rashod od ostalih naknada i provizija (4.951) (370) (253) -
Platni promet (326) (667) - -
Osiguranje korisnika raduna i kredita (1.006) - - -
Ostale usluge - - (28) -
Ukupan rashod od naknada i provizija iz ugovora sa
klijentima (7.527) (6.998) (281) (2.530)
Naknade po garancijarma - - - -
Ukupno (7.527) (6.998) (281) (2.530)
Neto prihodi od naknada i provizija 3.180 6.792 (281) (2.397)
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8.  NETO PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA (nastavak)

b} Analiza prihoda i rashoda od naknada i provizija po segmentima (nastavak)

2024.
Finansijska
Retail Corporate trzista Ostalo

Prihodi od naknada i provizija
Karticno i bankomatsko poslovanje 5.159 8.974 - (1.065)
Vodenje ra¢una komitenata 2.518 212 - -
Prihod od ostalih naknada i provizija - - 574 110
Platni promet 2.025 4.421 - -
Ukupan prihod od naknada i provizija iz ugovora sa
klijentima 9.702 13.607 574 (955)
Naknade po izdatim garancijama i akreditivima 2 800 - -
Ukupno 9.704 14.407 574 (955)
Rashodi od naknada i provizija
Kartiéno i bankomatsko poslovanje (946) (5.695) - (2.088)
Vodenje racuna (198) (252) - -
Rashod od ostalih naknada i provizija (5.047) (378) (404) -
Platni promet (224) (588) - -
Osiguranje korisnika raduna i kredita (838) - - -
Ostale usluge - - (43) -
Ukupan rashod od naknada i provizija iz ugovora sa
kiijentima (7.253) (6.913) (447) (2.088)
Naknade po garancijama - - - -
Ukupno (7.253) (6.913) (447) (2.088)
Neto prihodi od naknada i provizija 2.451 7.494 127 (3.043)
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9. NETO DOBITAK/GUBITAK PO OSNOVU FINANSIJSKIH INSTRUMENATA KOJI SE DRZE RADI
TRGOVANJA

2025, 2024,
Dobitak/gubitak od kupovine i prodaje stranih vaiuta 911 959
Ukupno 911 959

10. NETO DOBITAK/GUBITAK OD FINANSIJSKIH INSTRUMENATA [ISKAZANIH PO FER
VRIJEDNOSTI KROZ BILANS USPJEHA, A KOJI SE NE DRZE RADI TRGOVANJA

2025, 2024.
Finansijske obaveze iskazane po fer vrijednosti kroz bilans uspfeha (napomena 32) (309) (281)
Ukupno (309) (281)

11.  PROMJENA FER VRIJEDNOSTI U RACUNOVODSTVU ZASTITE OD RIZIKA

2025, 2024.
Dobici od vrednovanja sti¢enje stavke u radunovodstvu zastite od rizika 948 101
Gubici od vrednovanja swapa kamatne stope u raéunovodstvu zastite od rizika (1.063) (82)
Ukupno (115) 19

12, NETO GUBICI/ DOBICI OD KURSNIH RAZLIKA

2025. 2024.
Pozitivne kursne razlike 45.158 44.061
Negativne kursne razlike (45.184) (44.044)
Ukupno (26) 17

13. NETO DOBITAK/GUBITAK PO OSNOVU PRESTANKA PRIZNAVANJA OSTALE IMOVINE

2025. 2024.
Gubici od prestanka priznavanja materijalne imovine (10) (9)
Dobitak od otudenja materijalne imovine - 141
Dobitak od otudenja imovine namijenjene za prodaju _ .
Dobici od prodaje imovine stetene po osnovu naplate potraZivanja
94 658
Ukupno 933 790
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14. OSTALI PRIHODI

Prihodi od zakupnine

Agentske usluge za osiguranje

Transport novca

Prihod od usluga treéim licima

Efekat svodenja investicionih nekretnina na fer vrijednosti (napomena 27)
Ostali prihodi

Ukupno

15. TROSKOVI ZAPOSLENIH

Bruto plate

Doprinosi za penzijsko osiguranje

Doprinosi za socijalno osiguranje

Ostali doprinosi zavisni od plata

Ostali troskovi zaposlenih po ugovoru o radu

Ostali troskovi zaposlenih

Troskovi rezervisanja za otpremnine i druge naknade zaposlenima {napomena 33 b)

Ukupno

2025. 2024.
141 125
995 611
232 237
100 98
104 -

74 337
1.646 1.408
2025. 2024.
(10.642) (9.910)
- (401)

(73) (49)
(251) (239)
(1.642) (1.402)
(521) (568)
(129) (103)
(13.258)  (12.672)
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16. TROSKOVI AMORTIZACIJE

2025. 2024.
Nematerijalna ulaganja (napomena 29) (585) (612)
Nekretnine, postrojenja i oprema (napomena 28 b) (1.887) (1.714)
Imovina s pravom kori§¢enja (hapomena 28 c) (943) (785)
Ukupno (3.415) (3.011)

Amortizacija imovine s pravom kori$éenja u skladu sa MSFI 16 se odnosi na amortizaciju nekretnina uzetih u
zakup (2025. godine EUR 576 hiljada, 2024. godine: EUR 455 hiljiada), amortizaciju POS terminala uzetih u
zakup (2025. godine EUR 319 hiljada, 2024: EUR 287 hiljada) i amortizaciju racunarske opreme uzete u zakup

(2025. godine EUR 48 hiljade, 2024. godine 43 hiljade).

17. OPSTI | ADMINISTRATIVNI TROSKOVI

2025. 2024,
TroSkovi materijala (279) (199)
Trodkovi elektri¢ne energije i goriva (221) (215)
Troskovi odrzavanja imovine (1.162) (1.003)
Tro8kovi marketinga (1.191) (1.2086)
Tro3kovi osiguranja (710) (773)
Tro$kovi zakupa (779) (543)
Ostale usluge (1.421) (1.369)
Usluge savjetovanja, ratunovodstvene i revizorske usluge (1.683) (1.687)
TroSkovi poreza na zakup imovine (211) (199)
Ostali trokovi (2.138) (1.770)
Ukupno (9.795) (8.964)

U okviru pozicije , TroSkovi zakupa“ prikazani su trogkovi po osnovu zakupa ,male vrijednosti“ u iznosu od EUR
103 hiljada (odnose se na bankomate, kao i zakup parking mjesta; 2024. godina: EUR 82 hiljada) i trogkovi

kratkorognih zakupa u iznosu od EUR 8 hiljada (zakup nekretnina: 2024. godina: 112 hiljada).

87




Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugaéije naznaéeno)

18. NETO PRIHODI/RASHODI PO OSNOVU OBEZVRJEDENJA FINANSIJSKIH INSTRUMENATA

KOJI SE NE VREDNUJU PO FER VRIJEDNOSTI KROZ BILANS USPJEHA

2025. 2024,
Nov¢ana sredstva i raduni depozita kod centralnih banaka (napomena 23. a) (1) 8
Krediti i potraZivanja od banaka po amortizovanoj vrijednosti (napomena 24.5.) 5 (2)
Krediti i potraZivanja od ostalih klijenata po amortizovanoj vrijednosti
(napomena 24.5.) 395 1.539
Duznicke hartije od vrijednosti po amortizovanoj vrijednosti (napomena 24.5. ) (127) 130
Ostala finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti (napomena 24.5.) 51 5
Duznicke hartije od vrijednosti po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat
(napomena 25. 1) - 35
Rezervisanje za preuzete i potencijalne obaveze (napomena 33. a) (44) 276
Ostala finansijska sredstva (napomena 30. b) (47) (12)
Obezvredenje finansijskih sredstava 232 1.979
Obezvrjedenje imovine steene po osnovu naplate potrazivanja {napomena
30.a) 389 (152)
Obezvrjedenje plemenitih metala 119 69
Ukupno obezvrjedenje 740 1.896

19. TROSKOVI REZERVISANJA

2025. 2024.
Trosak rezervisanja za sudske sporove (napomena 33. b) 1.072 (525)
Ukupno 1.072 (525)

20. OSTALI RASHODI

2025. 2024,
Porezi (5) (6)
Takse (2) (1)
Ostalo (151) (113)
Ukupno (158) (120)
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21. POREZ NA DOBIT

2025, 2024.

Tekuéi poreski rashod (4.741) (5.045)
Odlozeni poreski prihod 140 130
(4.601) (4.915)

Osnovicu za obragun tekuceg poreza &ini poslovna dobit, uskladena sa poreskim bilansom, u iznosu od EUR
30.868 hiljada (2024: 32.669 hiljada).

Dobit se oporezuje primjenom progresivnih stopa; i to za iznos oporezive dobiti do EUR 100.000,00 stope od
9%; iznos od EUR 100.000,00 do EUR 1.500.000,00 stope od 12%, i na iznos oporezive dobiti preko EUR
1.500.000,00 stope od 15% (2023: za iznos oporezive dobiti do EUR 100.000,00 stope od 9%; iznos od EUR
100.000,00 do EUR 1.500.000,00 stope od 12%, i na iznos oporezive dobiti preko EUR 1.500.000,00 stope od
15%).

Odlozeni poreski prihod u iznosu od EUR 140 hiljada je nastao po osnovu odloZenog poreskog sredstva na
priviemenu razliku u oporezivim rashodima i povecanja odloZene poreske obaveze na priviemenu razliku
racunovodstvene i poreske vrijednosti materijalnih ulaganja. Pri obragunu je kori§éena stopa poreza na dobit za
koju se oCekuje da ¢e se primjenjivati u periodu kada se sredstvo bude realizovalo iii obaveza bude izmirena, u
skladu sa planskim pretpostavkama, od 14,83% (2024: 14,83%).

Usaglasavanje pretpostavljenog poreza na dobit po finansijskim iskazima i poreza na dobit po poreskom bilansu
je prikazano u sljedecoj tabeli:

2025, 2024,
Rezultat u bilansu uspjeha prije oporezivanja 30.868 32.669
Poreska stopa (efektivna stopa 14,85%) (2024: 14,86%) 4.584 4.855
Poreski efekat rashoda koji se ne priznaje u poreske svrhe 90 72
OdloZena poreska obaveza po osnovu priviemene razlike u oporezivim rashodima 265 231
Odlozena poreska obaveza po osnovu privremene razlike ragunovodstvene i poreske
vrijednosti materijalnih i nematerijainih ulaganja 74 59
OdloZena poreska obaveza po osnovu ispla¢enih troskova iz 2019., 2021., 2022. i
2023. godine (290) (172)
Korekcija poreske obaveze iz prethodne godine 18 -
Poreska obaveza u poreskom bilansu 4.741 5.045

U skladu sa poreskom regulativom, u roku od pet godina od kraja godine za koju je utvrdena poreska obaveza,
poreski organi mogu utvrditi dodatne obaveze po osnovu poreza na dobit. Rukovodstvo nije upoznato sa
okolnostima koje mogu prouzrokovati eventuaine obaveze po tom osnovu. Posljednji period koji je bio predmet
inspekcijskog nadzora od strane Poreske uprave je 2012. godina.
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22, ZARADA PO AKCUJI

Osnovna i razrijedena zarada po akciji izradunava se tako §to se dobit/(gubitak) koja pripada akcionarima Banke
podijeli sa ponderisanim prosje¢nim brojem obiénih akcija u opticaju za period.

Osnovna i razrijedena zarada po akciji

2025, 2024.
Neto dobit (u 000 EUR) 26.267 27.754
Ponderisani prosjeéni broj obi¢nih akcija u opticaju (napomena 38) 15.347.266 15.347.266
Zarada po akciji/(EUR) 1,712 1,808

Banka nema potencijaino umanjujuce obi¢ne akcije kao §to su konvertibilni dug i opcije za kupovinu akcija na
dan bilansa stanja.
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23. NOVCANA SREDSTVA | RACUNI DEPOZITA KOD CENTRALNIH BANAKA

31.12.2025. 31.12.2024.
Gotovina u blagajni 37.979 37.612
Gotovina u bankomatima 9.608 9.245
Stanje na rac¢unima kod Centralne banke, bez obavezne rezerve 55.839 33.063
Ukupno 103.426 79.920
Obavezna rezerva kod Centralne banke 50.593 45.477
Novéana sredstva i raéuni depozita kod centralnih banaka, bruto 154.019 125.397
Ispravka vrijednosti novéanih sredstava (napomena 23. a) (2) (1)
Nov&ana sredstva i racuni depozita kod centralnih banaka, neto 154.017 125.396

Centralna banka Crne Gore propisuje obavezu kreditnim institucijama da, shodno &lanu 18 Zakona o Centralnoj
banci Crne Gore (,Sl. list CG" br. 40/10, 46/10, 06/13, 70/17 i 125/23), a na osnovu odredaba Odluke o obaveznoj
rezervi kreditnih institucija kod Centralne banke Crne Gore (,S!. list CG* br. 19/22, 78/24) obradunavaju, izdvajaju
i odrzavaju obaveznu rezervu primjenom stope od 5,5% na dio osnovice koju &ine depoziti po videnju i depoziti
ugovoreni sa roénoscu do 365 dana, odnosno do 366 dana i stope od 4,5% na dio osnovice koju €ine depoziti
ugovoreni sa ro€noscu preke 365 dana, odnosno preko 366 dana. Na depozite ugovorene sa ro¢nos¢éu preko
365 dana, odnosno preko 366 dana koji imaju klauzulu o mogucnosti razro¢enja u roku kraéem od 365 dana,
odnosno 366 dana primjenjuje se stopa od 5,5%. Osnovicu za obra&un obavezne rezerve &ine depoziti po videnju
i oroceni depoziti, osim depozita centralnih banaka.

Kreditne institucije obracunavaju osnovicu u obragunskom periodu koji ozna¢ava mjesecni period, od prvog do
posljednjeg kalendarskog dana u mjesecu, a izdvajanje, odnosno povladenje sredstava obavezne rezerve,
izvr§avaju tre¢e srijede u mjesecu na radun obavezne rezerve u zemlji i/ili na ragune Centralne banke u
inostranstvu i ne mogu je izdvajati i drzati u drugom obliku. Period odrzavanja oznacava mjesetni period podev
od trece srijede u mjesecu do dana koji prethodi treéoj srijedi sliedeceg mjeseca.

Kreditna institucija moze koristiti do 50% obavezne rezerve za odrzavanje dnevne likvidnosti. Ukoliko sredstva
vrati istog dana ne plaéa naknadu, dok naknada za nepravilno obracunatu ili neblagovremeno izdvojenu
obaveznu rezervu iznosi 12% na godisnjem nivou na iznos nepravilno obradunate, odnosno neblagovremeno
izdvojene obavezne rezerve.

Izdvojena obavezna rezerva na dan 31. decembar 2025. godine iznosi EUR 50.593 hiljada (31. decembra 2024.
godine: EUR 45.477 hiljada).

Goftovina i gotovinski ekvivalenti:

31.12.2025. 31.12.2024.
Stanje na racunima kod Centralne banke i gotovina 103.426 79.920
Obavezna rezerva kod Centralne banke Crne Gore 50.593 45.477
Krediti i potraZivanja od banaka sa orginalnim dospijeéem do tri mjeseca
(napomena 24.1) 80.527 103.375
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 234.546 228.772
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23. NOVCANA SREDSTVA | RACUNI DEPOZITA KOD CENTRALNIH BANAKA (nastavak)

a) Promjena na racunima ispravke vrijednosti novéanih sredstava i rauna depozita kod centrainih

banaka:
Stanje 1.
januara Stanje 31.
2025. Poveéanje/ decembra 2025.
godine smanjenje Kursne razlike godine
Stage 1: 12-mjeseéni oéekivani kreditni
_ gubici (1) (1) - (2)
Novcana sredstva i raduni depozita kod
centralnih banaka (1) (1) - (2)
Stanje 1. Stanje 31.
januara 2024. Povecanje/ Promjena decembra 2024.
godine smanjenje parametara rizik godine
Stage 1: 12-mjeseéni oéekivani kreditni
gubici (10) 8 1 (1)
Novéana sredstva i raéuni depozita kod
centrainih banaka (10) 8 1 (1)
24 FINANSIJSKA SREDSTVA PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI
Pregled po tipu finansijskog sredstva 31.12.2025. 31.12.2024.
Krediti i potraZivanja od banaka 80.517 103.360
Krediti i potraZivanja od klijenata 774,974 668.024
Hartije od vrijednosti 91.723 85.909
Ostala finansijska sredstva 4.744 2.036
Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti 951.958 859.329
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24, FINANSIJSKA SREDSTVA PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI (nastavak)

24.1. KREDITI | POTRAZIVANJA OD BANAKA

31.12,2025. 31.12.2024.
Redovni devizni raguni kod inostranih banaka 80.527 103.375
Ispravka vrijednosti (napomena 24.5.) (10) (15)
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 80.517 103.360

Vecina sredstava na raéunima kod inostranih banaka je na dan 31. decembra 2025. godine deponovana kod
Nove Ljubljanske banke d.d. Ljubljana, Intesa Sanpaolo Milano i UniCredit Bank Austria AG, Vienna.

Sredstva u EUR oro¢avana su preko no¢i (overnight) i kratkoro¢no, po kamatnoj stopi koja se kretala u intervalu
od 185 b.p. do 290 b.p. kod Nove Ljubljanske banke d.d. Ljubljana, od 150 b.p. do 280 b.p. kod UniCredit Bank
Austria AG Vienna i od 175 b.p. do 189 b.p. kod Intesa Sanpolo SPA.

Sredstva u USD valuti oroavana su preko noéi (overnight) i kratkoroéno tokom cijele godine po kamatnoj stopi
u intervalu od 345 b.p. do 424 b.p. Sredstva u CAD valuti oro&avana su preko noéi (overnight) i kratkoro&no
tokom cijele godine po kamatnoj stopi u intervalu od 135 b.p. do 376 b.p. Sredstva u CHF valuti orotavana su
preko noci (overnight) i kratkoroéno tokom cijele godine po kamatnoj stopi u intervalu od 5 b.p. do 25 b.p.
Sredstva u GBP valuti oroavana su preko noci (overnight) i kratkoro&no tokom cijele godine po kamatnoj stopi
u intervalu od 340 b.p. do 450 b.p. Sredstva u AUD valuti oroavana su preko nodi (overnight) i kratkoroéno
tokom cijele godine po kamatnoj stopi u intervalu od 305 b.p. do 420 b.p. Sredstva u ovim valutama su oro&avana
kod Nove Ljubljanske banke d.d. Ljubljana.

24.2. KREDITI | POTRAZIVANJA OD KLIJENATA

31.12.2025. 31.12.2024.
Krediti drzavi 16.636 23.097
Krediti finansijskim organizacijama 2.857 3.170
Fizicka lica
Kreditna linija 4.036 5.339
Kreditne kartice 6.262 4.200
Stambeni krediti 264.522 208.590
PotroSacki krediti 282.936 245.783
Ostali krediti fiziCkim licima - 32
Krediti fizickim licima 557.756 463.944
Pravna lica
Kartice 313 299
Krediti velikim preduzeéima 45.342 39.109
Krediti malim i srednjim preduzeéima 165.400 152.717
Krediti pravnim licima 211.055 192.125
Ukupno krediti i potrazivanja od klijenata 788.304 682.336
ispravka vrijednosti (napomena 24.5.) (13.330) (14.312)
Ukupno 774.974 668.024
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24, FINANSIJSKA SREDSTVA PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI (nastavak)
24.2. KREDITI | POTRAZIVANJA OD KLIJENATA (nastavak)

Prosje¢na ponderisana kamatna stopa (u nastavku: PPKS) na kredite pravnim licima u 2025. godini je iznosila
4,81% (mjesetne PPKS su se kretale u intervalu od 4,47% do 5,30%). Veéa PPKS je ostvarena u dijelu
kreditiranja malih i srednjih preduzeéa (5,78%), dok je PPKS u segmentu kreditiranja velikih preduzeéa iznosila
4,43%.

U dijelu kreditiranja fizitkih lica, ostvarena je PPKS od 6,34% (mjese¢ne PPKS su se kretale u intervalu od 6,10%
do 6,60%). Stambeni krediti su odobravani po PPKS od 4,48%, dok je PPKS za ostale tipove kredita gradanima
PPKS je iznosila 6,19%.

a) Promjene na poziciji bruto krediti i potraZivanja od klijenata

Stanje na dan 1. januara 2024. godine 599.762
Neto realizacija kredita/otplate 80.895
Otkup potraZivanja 5.867
Otpis (1.233)
Prodaja potraZivanja (3.425)
Ostalo (kursne razlike, vremenska razgranigenja) 470
Stanje na dan 31. decembra 2024. godine 682.336
Neto realizacija kredita/otplate 118.817
Otkup potraZivanja 2.096
Otpis (552)
Prodaja potraZivanja (15.241)
Ostalo (kursne razlike, vremenska razgrani¢enja) 848
Stanje na dan 31. decembra 2025. godine 788.304
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Povierlji
OVIETIVO LB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije nazna¢eno)

24, FINANSIJSKA SREDSTVA PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI (nastavak)
24.3. HARTIJE OD VRIJEDNOSTI PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI

Struktura po vrsti finansijskog sredstva

31.12.2025. 31.12.2024.
Duznicke hartjje od vrijednosti
- arZavne obveznice (BONDS) 51.253 51.856
- drZavni zapisi (T BILLS) 40.787 34.243
Ukupno /bruto 92.040 86.099
Ispravka vrijednosti (napomena 24.5) (317) (190)
Ukupno /neto 91.723 85.909

a)  Duznicke hartije od vrijednosti

Sliedeca tabela prikazuje fer vrijednost na dan 31. decembra 2025. godine i 31. decembra 2024. godine duzni&kih
hartija od vrijednosti koje su klasifikovane u kategoriju finansijskih sredstava po amortizovanoj vrijednosti.

31.12.2025. 31.12.2024.
Fer vrijednost na dan 31. decembra - Bonds 51.723 51.804
Fer vrijednost na dan 31. decembra - T Bills 40.805 24.976
Ukupno 92.528 76.780
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Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025,
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno)

24, FINANSIJSKA SREDSTVA PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI (nastavak)

24.3. HARTIJE OD VRIJEDNOSTI PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI (nastavak)

b)  Promjene bruto vrijednosti hartija od vrijednosti po amortizovanoj vrijednosti

Stanje na dan 1. januara 2024. godine 128.705
Neto promjena potrazivanja od kamate, diskonta i premijuma 937
Prodaja, dospijece (155.059)
Kupovina 111.441
Kursne razlike 75
Stanje na dan 31. decembra 2024. godine 86.099
Neto promjena potraZivanja od kamate, diskonta i premijuma 1.249
Prodaja, dospijeée (72.529)
Kupovina 78.376
Kursne razlike (1.155)
Stanje na dan 31. decembra 2025. godine 92.040
24.4. OSTALA FINANSIJSKA SREDSTVA PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI

31.12.2025. 31.12.2024.
Garantni depozit za karti¢arsko poslovanje - VISA 2.594 2.060
Garantni depozit za derivate koji se koriste u radunovodstvu zastite od rizika 1.620 -
Potrazivanja po postupku za naknadu $tete 273 273
Ostala potraZivanja 545 42
Ostala finansijska sredstval/bruto 5.032 2.375
Ispravka vrijednosti (napomena 24.5. ) (288) (339)
Ostala finansijska sredstva/neto 4.744 2.036
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Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025,
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

25, FINANSIJSKA SREDSTVA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ UKUPNI OSTALI REZULTAT

a)  Struktura po vrsti finansijskog sredstva

31.12.2025. 31.12.2024.
DuzZnicke hartije od vrijednosti 14.609 16.146
Drzavni zapisi - -
Drzavne obveznice 14.609 16.146
Vlasnicke hartije od vrijednosti 13 11
Ukupno 14.622 16.157
Ispravka vrijednosti duznickih hartija od vrjednosti (napomena 25.1) (169) (169)

b)  Promjene na hartijama od vrijednosti koje se vrednuju po fer vrijednosti kroz ukupni ostali

rezultat
Stanje na dan 1. januara 2024. godine 26.745
Kamata (254)
Kursne razlike 180
Prodaja, dospijeé¢e (11.826)
Kupovina -
Neto promjena fer vrijednosti 1.312
Stanje na dan 31. decembra 2024. godine 16.157
Kamata (9)
Kursne razlike -
Prodaja, dospijeée (2.000)
Kupovina -
Neto promjena fer vrijednosti 474
Stanje na dan 31. decembra 2025. godine 14.622

¢)  Duznicke hartije od vrijednosti

Banka je, sa ciliem odrzavanja sekundarnih rezervi likvidnosti, na dan 31. decembra 2025. godine imala
investirana sredstva u Euro obveznice Crne Gore, u finske, belgijske drzavne obveznice i u obveznice Evropske
Unije — Supranational, kao i u drzavne zapise: Belgije, Francuske, Holandije i Sjedinjenih Amerigkih Drzava.

Po FITCH agenciji, Euro obveznice Crne Gore su neocijenjene. Belgijski drzavni zapisi imaju rejting F1+, a
obveznice A+, francuski drzavni zapisi imaju rejting F1+, holandski drzavni zapisi — F1+, finske drzavne
obveznice — AA, dok drzavni zapisi Sjedinjenih Ameriékih Drzava imaju rejting F1+. Obveznice koje je emitovala
Evropska Unija — Supranational imaju rejting AAA.

Na dan bilansa je izvr§eno vrijednosno odmjeravanje duzniékih hartija od vrijednosti koje se vrednuju po fer
vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat na fer vrijednost. Fer vrijednost se dobija kori¢enjem kotirane cijene na
aktivnom trzistu. Po osnhovu odmjeravanja fer vrijednosti duzni¢kih hartija od vrijednosti kumuiirani negativni
efekti u iznosu od EUR 325 hiljada priznati su, nakon oporezivanja, na posebnoj stavki Rezerve kapitala, rezerve
po osnovu fer vrijednosti hartija od vrijednosti koje se vrednuju po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat
(Napomena 38) (2024. godina: negativni efekti u iznosu od EUR 797 hiljada).

Duzni¢ke hartije od vrijednosti kiasifikovane u ovu grupu finansijskih sredstava se takode obezvreduju na osnovu
ocekivanih kreditnih gubitaka. U 2025. godini po ovom osnovu nije bilo efekta u kapitalu na stavki Rezerve po
osnovu fer vrijednosti hartija od vrijednosti koje se mjere po fer vrijednost kroz ukupni ostali rezultat (2024:
negativan efekat od 35 hiljada) (Napomena 25. f), kao ni efekta u bilansu uspjeha na poziciji Neto prihodifrashodi
po osnovu obezvriedenja finansijskih instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
(Napomena 18) (2024. godina: pozitivan efekat na bilans uspjeha u iznosu od EUR 35 hiljada).
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Povierlii
OerIYiLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno)

25. FINANSIJSKA SREDSTVA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ UKUPNI OSTALI REZULTAT (nastavak)
d) Vlasnicke hartije od vrijednosti

Viasnicki udio Banke u kapitalu drugih pravnih lica, broj akcija i vrijednost ulaganja na dan 31. decembra 2025. | 31.
decembra 2024. godine dati su u sljedeéim tabelama:

Broj akcija/ % udio 31.12.2025. 31.12.2024.

SWIFT 1 10 8

Montenegroberza AD 5 3 3

Ukupno 13 11
Promjena

Nominalna fer Fer

Broj akcija vrijednost vrijednosti vrijednost

SWIFT 1 5 5 10

Montenegroberza AD 5 3 - 3

Ukupno 13

Ulaganja u SWIFT se ne kotiraju na aktivnom trzistu. U pitanju su ulaganja u vlasnitke hartije od vrijednosti ¢ija se
fer vrijednost ne moze pouzdano izmieriti, pa se priznaju po uskladenoj nabavnoj vrijednosti, na osnovu dobijene
informacije od emitenta. Ulaganja u Montenegroberzu se kotiraju na berzi, po cijeni od EUR 0,7 hiljada po akgiji.

Efekat promjene fer vrijednosti ulaganja u SWIFT i Montenegroberzu je prikazan u okviru kapitala na poziciji Rezerve
po osnovu fer vrijednosti hartija od vrijednosti koje se mjere po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat (napomena
38). Utesce u SWIFT i Montenegroberzi nemaju ni znaéajan uticaj ni kontrolu.

Na dan 31. decembra 2025. Banka u bilansu stanja nema vlasnickih hartija od vrijednosti koje se mjere po fer
vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat, a koje su stedene u postupku naplate potrazivanja.

e) Analiza prema hijerarhiji fer vrijednosti finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz ukupni
ostali rezultat

Banka vrsi odmjeravanje fer vrijednosti primjenom hijerarhijske ljestvice koja odrazava vaznost informacija koje se

koriste prilikom odmijeravanja:

¢ Nivo 1: kotirana trzi$na cijena (nekorigovana) na aktivnom trZitu za finansijske instrumente.

* Nivo 2: tehnike procjene vrijednosti koje se zasnivaju na dostupnim informacijama, osim kotiranih cijena, bilo da
su neposredne (ij. cijene) ili posredne (fj. izvedene na osnovu cijena). Ovom kategorijom obuhvacéeni su
instrumenti koji se vrednuju primjenom: kotiranih trzignih cijena sli¢nih instrumenata na aktivhom trZi$tu; kotiranih
cijena identi€nih ili sli¢nih instrumenata na trzistima koja se smatraju manje aktivnim; odnosno drugih tehnika
procjene vrijednosti kod kojih se sve materijaino znacajne informacije mogu neposredno ili posredno vidjeti iz
trzinih podataka.

* Nivo 3: tehnike procjene vrijednosti koje se ne zasnivaju na trZiSnim podacima. Ova kategorija obuhvata sve
instrumente ¢ije tehnike vrednovanja ukljuduju informacije koje nisu zasnovane na dostupnim podacima, a
nedostupne informacije materijaino znaéajno utiéu na procjenu vrijednosti instrumenata. Ovom kategorijom
obuhvaceni su instrumenti koji se vrednuiju primjenom kotiranih trzi$nih cijena sliénih instrumenata kod kojih se
zahtijevaju znagajne a neuodljive korekcije, odnosno pretpostavke kako bi se pravilno iskazale razlike izmedu

instrumenata.
31.12.2025. Napomena Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
Duznicke hartije od vrijednosti - T Bills 25.a - - - -
Duznicke hartije od vrijednosti - BOND 25.a 14.609 - - 14.609
Instrumenti kapitala 25.a 3 - 10 13
Ukupno 14.612 - 10 14.622
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Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko hije drugacije naznaéeno)

25. FINANSIJSKA SREDSTVA PO FER VRIJEDNOST| KROZ UKUPNI OSTALI REZULTAT (nastavak)

f) Promjena na rac¢unima ispravke vrijednosti finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz ukupni
ostali rezultat (nastavak)

Stanje 1. Kursne Stanje 31.
januara Povecanje Promjena razlike i decembra
2024. / parametara ostale 2024,
godine smanjenje rizik promjene godine

Stage 1: 12-mjeseé&ni
odekivani kreditni gubici (203) 23 12 (1) (169)

Duznitke hartije od

vrijednosti (203) 23 12 (1) (169)

26. DERIVATI KOJI SE DRZE ZBOG ;AéTITE OD RIZIKA | PROMJENE U FER VRIJEDNOSTI
STAVKI KOJE SU PREDMET ZASTITE OD RIZIKA

Banka mijeri izloZzenost kamatnom riziku kori§éenjem analize kamatnih gapova i raGunanjem osjetljivosti bilansnih
i vanbilansnih stavki u smisu ekonomske vrijednosti kapitala (EVE).

Banka zbog toga koriste derivatne finansijske instrumente - svopove kamatnih stopa (Interest Rate Swaps: IRS)
za zatvaranje otvorenih pozicija po pojedinagnim razredima dospijeéa. U tu svrhu se koristi makro hedzing fer
vrijednosti, {j. zamjena fiksne kamatne stope 3ti¢ene stavku za varijabilnu kamatnu stopu.

Principi ratunovodstva zastite od rizika (tj. hedzing fer vrijednosti) su primijenjeni u zastiti rizika kamatnih stopa
koris¢éenjem svopova kamatne stope. Ovi odnosi se ogledaju u tome da se karakteristike instrumenata koji se
drze radi zadtite od rizika i $ticene stavke poklapaju (4. poklapaju se glavni uslovi tj. prosjeéno dospijece), dok
se za redovno retrospektivno mjerenje efektivnosti zastite od rizika koristi tzv. dollar-offset method, koja
uporeduje promjenu fer vrijednosti zasticene stavke sa promjenom fer vrijednosti instrumenta zaétite.

Prospektivno testiranje efektivnosti zastite od rizika se sprovodi redovno za makro hedzing, pristupom analize
osjetljivosti, u kome se efekat hipotetitke promjene kamatnih stopa na promjenu fer vrijednosti mjeri i za &tiéenu
stavku, kao i za instrument zastite.

Izvori neefikasnosti zastite od rizika mogu nastati. Efikasnost zastite se procjenjuje mjese¢no, uporedivanjem
promjena u fer vrijednosti Sticene stavke koje se mogu pripisati &ticenom riziku, sa promjenama u fer vrijednosti
instrumenta zastite. Efikasnost zastite je ostvarena, sa realizovanim rezultatima izmedu 80% - 125%, za obe
godine koje su prezentovane.

Nominaina vrijednost svopova kamate stope i fer vrijednost na dan 31. decembra 2025. godine i dan 31.
decembra 2024. godine (prikazana u bilansu stanja na poziciji ,Derivativne finansijske obaveze kao instrument
zaédtite) je data u tabeli niZe:

Nominalna Fer
vrijednost vrijednost
Zagtita fer vrijednosti
31. decembar 2025. godine 60.000 (1.503)
31. decembar 2024. godine 60.000 (2.425)
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26. DERIVATI KOJI SE DRZE ZBOG _ZAéTITE OD RIZIKA | PROMJENE U FER VRIJEDNOSTI
STAVKI KOJE SU PREDMET ZASTITE OD RIZIKA (nastavak)

Akumutirana promjena fer vrijednosti §ticene stavke (portfolio kredita fizigkih lica odobrenih po fiksnoj kamatnoj
stopi), koje je prikazana na poziciji ,Promjene u fer vrijednosti stavki koje su predmet zastite od rizika* u bilansu
stanja prikazana je u tabeli nize, zajedno sa nominalnom vrijednoscéu sticene stavke.

Akumulirana

Knjigovodstvena promjena fer
vrijednost sti¢ene vrijednosti sticene
stavke stavke
Stiéena stavka - makro zastita fer vrijednost
portfolija kredita fizickim licima sa fiksnom
kamatnom stopom
31. decembar 2025. 60.000 1.345
31. decembar 2024, 60.000 2.408

27. INVESTICIONE NEKRETNINE

Investicione nekretnine sa stanjem na dan 31. decembra 2025. godine u iznosu EUR 361 hiljada (2024: EUR
198 hiljada) odnose se na dio imovine u viasnigtvu Banke koja je u toku 2025. godine izdata u dugoro&ni zakup.
Banka je nekretnine izdala u poslovni zakup i, shodno MRS 40 — Investicione nekretnine, klasifikovala kao
investicione nekretnine. Prihodi od zakupnine iznose EUR 20 hiljada (2024: EUR 24 hiljade), i prikazani su u
okviru ostalih prihoda (Napomena 14). Banka na investicionim nekretninama nije imala poslovnih rashoda u
2025. godini (u 2024. godini Banka nije imala poslovnih rashoda od investicionih nekretnina). U toku 2025. godine
efekat od vrednovanja investicionih nekretnina bio je prihod u iznosu od EUR 104 hiljade (u 2024. godini nije bilo
efekta). Efekat je priznat na poziciji ,Ostali prihodi" (napomena 14).

Promjene na investicionim nekretninama su date u sliedecoj tabeli:

2025. 2024.
Stanje na dan 1. januara 198 198
Sticanje - -
Prodaja - -
Vrednovanje na fer vrijednost 104 -
Transfer nafsa pozicije ,sredstva stetena u postupku naplate potraZivanja*
(napomena 30 a) 59 -
Stanje na dan 31. decembra 361 198

Sijedeca tabela prikazuje analizu dospeéa potraZivanja od zakupa nekretnina gdje se Banka javlja kao
zakupodavac, koja pokazuje nediskontovane uplate zakupa koje ¢e Banka primiti nakon datuma izvestaja, po
ro&nosti:

Dospijeée u roku do godinu dana 51
Dospije¢e u roku od godinu do dvije 51
Dospijece u roku od 2 godine do 5 godina 151
Dospijeée u roku preko 5 godina 120
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28. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

a) Struktura po vrsti sredstva

Nekretnine, postrojenja i oprema u vlasnistvu Banke

Imovina s pravom kori§&enja

Nekretnine, postrojenja i oprema

b) Kretanje nekretnina, postrojenja i opreme u viasnitvu Banke

Nabavna vrijednost
Stanje 1. januara 2024.
godine

Nove nabavke

Prenos u upotrebu
Reklasifikacija na poziciju
»investicione nekretnine*
Prodaja

Otpis

Stanje 31. decembra 2024.
godine

Nove nabavke

Prenos u upotrebu
Reklasifikacija na poziciju
.investicione nekretnine”
Prodaja

Otpis

Stanje 31. decembra 2025.
godine

Akumulirana ispravka
vrijednosti

Stanje 1. januara 2024.
godine

Amortizacija (napomena 16)
Prodaja

Reklasifikacija na poziciju
snvesticione nekretning®
Otpis

Stanje 31. decembra 2024.
godine

Amortizacija (napomena 16)
Prodaja

Reklasifikacija na poziciju
.investicione nekretnine®
Otpis

Stanje 31. decembra 2025,
godine

Neto knjigovodstvena
vrijednost na dan
31.12.2025. godine

Neto knjigovodstvena
vrijednost na dan
31.12.2024. godine

31.12.2025. 31.12.2024.

17.623 16.996

4.579 4.729

22.102 21.725

Gradevinski NPO u Sitan

Zemljiste objekti Oprema pripremi inventar Ukupno
1.065 11.634 7.461 5.003 20 25.183
- 420 1.745 - 104 2.269
- 4.752 93 (4.845) - -
- - (411) - - (411)
- (205) (806) - - (1.011)
1.065 16.601 8.082 158 124 26.030
- 278 1.864 282 - 2.424
- (6) (794) - - (800)
1.065 16.873 9.152 440 124 27.654
- (3.630) (5.047) - (20) (8.697)
- (716) (894) - (104) (1.714)
- - 368 - - 368
- 205 804 - - 1.009
- (4.141) (4.769) - (124) (9.034)
- (796) (1.091) - - (1.887)
- 6 784 - - 790
- (4.931) (5.076) - (124) _(10.131)
1.065 11.942 4.076 440 - 17.523
1.065 12.460 3.313 158 - 16.996

107




Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

28. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Na dan 31. decembra 2025. godine, Banka posjeduje vlasnitke listove kao dokaz o viasnistvu za sve
nepokretnosti koje se evidentiraju u bilansima Banke, osim nekretnina koje su uzete u zakup i prikazana u okviru
pozicije ,imovina s pravom kori§&enja”, u skladu sa MSFI 16.

Banka nema nekretnine date pod hipoteku, kao sredstvo obezbjedenja otplate kredita i drugih obaveza. Banka
nema nekretnine koje su prikazane na ovoj poziciji, a koje su steéene u postupku naplate potrazivanja.

¢) Imovina s pravom kori§éenja

Struktura po vrsti sredstva
Nekretnine i zemljiste

Rac¢unarska oprema
POS terminali

Imovina s pravom kori§éenja

Promjena na poziciji Imovina s pravom kori§éenja

Nabavna vrijednost
Stanje 1. januara 2024. godine

Nove nabavke

Raskid ugovora o zakupu
Stanje 31. decembra 2024. godine

Nove nabavke
Raskid ugovora o zakupu
Stanje 31. decembar 2025. godine

Akumulirana ispravka vrijednosti
Stanje 1. januara 2024. godine

Amortizacija (napomena 16)
Raskid ugovora o zakupu
Ostalo

Stanje 31. decembra 2024. godine

Amortizacija (napomena 16)
Raskid ugovora o zakupu
Ostalo

Stanje 31. decembar 2025. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost na dan
31.12.2025. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost na dan
31.12.2024. godine

31.12.2025. 31.12.2024.

2.594 3.027

228 212

1.757 1.490

4.579 4.729

POS

Nekretnine Vozila terminali Ostalo Ukupno
3.005 - 2.109 171 5.285
1.817 361 107 2.285
(27) - - (27)
4.795 - 2.470 278 7.543
553 - 567 59 1.179
(1.023) - - - (1.023)
4.325 3.037 337 7.699
(1.338) - (696) (31) (2.065)
(456) (286) (43) (785)
15 - - 15
11 - 2 8 21
(1.768) - (980) (66) (2.814)
(576) (319) (48) (943)
543 - - 543
70 - 19 5 94
(1.731) - (1.280) (109) (3.120)
2.594 - 1.757 228 4.579
3.027 1.490 212 4,729

Na dan 31. decembra 2025. godine Banka nema finansijskih obaveza preuzetih pri sticanju nekretnina,
postrojenja i opreme, niti ugovornih obaveza za sticanje nematerijalne imovine.
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29, NEMATERIJALNA SREDSTVA

Nabavna vrijednost

Stanje 1. januara 2024. godine
Nove nabavke

Otpis

Stanje 31. decembra 2024. godine
Nove nabavke

Otpis

Stanje 31. decembra 2025. godine
Ispravka vrijednosti

Stanje 1. januara 2024. godine
Tekuca amortizacija (napomena 16)
Prodaja

Otpis

Stanje 31. decembra 2024. godine
Tekuc¢a amortizacija (napomena 16)
Prodaja

Otpis

Stanje 31. decembra 2025. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost na dan
31.12.2025. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost na dan
31.12.2024. godine

Softver u

Softver pripremi Licence Ukupno
3.389 - 1.150 4.539
635 - 215 850
4.024 - 1.365 5.389
1.236 29 120 1.385
5.260 29 1.485 6.774
(2.066) - (628) (2.694)
(294) - (218) (5612)
(2.360) - (846) (3.206)
(382) - (203) (585)
(2.742) - (1.049) (3.791)
2.518 29 436 2.983
1.664 - 519 2.183
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30. OSTALA SREDSTVA
31.12.2025. 31.12.2024.

PotraZivanja po osnovu kartica 1.124 1.037
PotraZivanja po osnovu naknada i provizija 325 289
Potrazivanja od kupaca 556 585
Potrazivanja po osnovu refundacije bolovanija 155 163
Plemeniti metali 372 254
Sredstva steena po osnovu naplate potrazivanja, neto 1.233 1.939
Obracunati nenaplaéeni prihodi 759 1.509
Odiozeni trogkovi 729 952
Dati avansi 206 7
Privremeni raguni 49 439
Potrazivanja iz komisionih poslova 2 2
Zalihe opreme 54 23
Ostala poslovna potrazivanja 51 60
Ostala sredstva/ bruto 5.615 7.259
Ispravka vrijednosti (napomena 30. b) (885) (842)
Ostala sredstval neto 4.730 6.417

Sredstva preuzeta od klijenata po osnovu naplate potraZivanja priznata su u okviru stavke ,Sredstva stetena po
osnovu naplate potraZivanja” buduéi da nisu u potpunosti ispunjeni kriterijumi za njihovo priznavanje u okviru
dugorocnih sredstava koja se drze radi prodaje u skladu sa MSFI 5 — Stalna imovina koja se drzi za prodaju.

U toku godine prodato je vise nekretnina (napomena 30 a). Po osnovu transakcije prodaje po cijeni vecéoj od
knjigovodstvene ostvarena je dobit u iznosu od EUR 943 hiljada (2024: EUR 658 hiljade), koja je priznata na
poziciji ,Neto dobitak/gubitak po osnovu prestanka priznavanja ostale imovine" (napomena 13). Ukidanje
obezvrjedenja imovine stedene po osnovu naplate potraZivanja u iznosu od EUR 389 hiliada (2024: dodatno
obezvredenje u iznosu od EUR 152 hiljade) priznato je u bilansu uspjeha na poziciji tro8kovi po osnovu
obezvredenja finansijskih instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (Napomena 18).

Odlukom Centralne banke Crne Gore o minimalnim standardima za ulaganja banaka u nepokretnosti i osnovna
sredstva (,Sl. list Crne Gore" br. 126/20, 20/24) propisano je da ukupna ulaganja kreditne institucije u
nepokretnosti i osnovna sredstva ne smiju biti veéa od iznosa redovnog osnovnog kapitala kreditne institucije.
Izuzetno, kreditna institucija moze imati ulaganja u nepokretnosti i osnovna sredstva i iznad nivoa redovnog
osnovnog kapitala, ako su ispunjeni sijededi uslovi:

— iznos ulaganja u nepokretnosti i osnovna sredstva koji prelazi iznos redovnog osnovnog kapitala,
kreditna institucija tretira kao odbitnu stavku pri izradunavanju redovnog osnovnog kapitala kreditne
institucije;

— nakon umanjenja redovnog osnovnog kapitala kreditne institucije, nivo regulatornog kapitala i koeficijent
adekvatnosti ukupnog kapitala kreditne institucije prelaze zakonom propisani minimum.

Za nepokretnost koju je kreditna institucija stekla u zamjenu za potrazivanja u postupku restrukturiranja duga, u
steCajnom postupku, postupku likvidacije nad duznikom kreditne institucije, u postupku reorganizacije duznika u
skladu sa propisima kojima se ureduje stecaj, ili u postupku izvrienja radi namirenja potraZivanja, kreditna
institucija je duzna da pri obraéunavanju ukupnog iznosa ulaganja u nepokretnosti i osnovna sredstva u obraéun
ukljuci 100% vrijednosti te nepokretnosti ako je od dana sticanja nepokretnosti proteklo vise od dvije godine.

Na stecenu nekretninu, &ija vrijednost na dan 31. decembra 2025. godine iznosi EUR 838 hiljada (31. decembra
2024. godine EUR 918 hiljada), Visi sud je 26. aprila 2017. godine izdao privriemenu mjeru zabrane raspolaganja
i koris¢enja, uslied postupka koji je pokrenut protiv rukovodstva privrednog drustva od kojeg je Banka stekla
imovinu, kao i Banke. Rukovodstvo Banke smatra da priviemena mjera ViSeg suda moZe trajati do zavrsetka
pokrenutog sudskog postupka, kao i da ée sudski postupak biti okonéan u korist Banke. Prilikom vrednovanja
navedene imovine, Banka je uzela u obzir sve raspoloZive informacije do datuma izrade finansijskih izvjestaja.
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Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugadije naznaéeno)

30. OSTALA SREDSTVA (nastavak)

a)  Promjena na poziciji sredstva stecenih po osnovu naplate potraZivanja:

Bruto vrijednost

Stanje na dan 1. januara, bruto

Sticanje

Prodaja

Prenos na poziciju investicione nekretnine* (napomena 27)
Zavisni troskovi nabavke

Stanje na dan 31. decembra, bruto

Ispravka vrijednosti

Stanje na dan 1. januara

Prodaja

Prenos na poziciju ,investicione nekretnine* (napomena 27)
Vrednovanje (napomena 18)

Stanje na dan 31. decembra

Neto vrijednost

Stanje na dan 1. januara, neto

Stanje na dan 31. decembra, neto

2025, 2024.
9.297 11.415
(3.065) (2.124)
(945) -
(500) 6
4.787 9.297
(7.358) (8.806)
2.529 1.600
886 -
389 (152)
(3.554) (7.358)
1.939 2.609
1.233 1.939
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Povjerlji
OVIETIVO NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno)

3. FINANSIJSKE OBAVEZE KOJE SE ISKAZUJU PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI
31.1. DEPOZITI BANAKA

Depoziti banaka

31.12.2025. 31.12.2024.
Depoziti po videnju 783 723
Oroceni depoziti 49.800 -
Ukupno: 50.583 723

OroCeni depoziti kod banaka odnose se na depozite Nove ljubljanske banke d.d., Ljubljana, sa sledeéim
uslovima: iznos od EUR 20.000 hiljada (period orocenja 2 godine, po kamatnoj stopi od 3,58% godisnje); iznos
od EUR 12.000 hiljada (period oroéenja 2 godine, po kamatnoj stopi od 2,95%); i iznos od EUR 17.000 hiljada
(period oroCenja 14 dana, po kamatnoj stopi od 2,15% godisnje).

31.2. DEPOZITI KLIJENATA

Depoziti klijenata
31.12.2025. 31.12.2024,
Depoziti po videnju 825.224 778.112
Oroceni depoziti 73.687 68.477
Ukupno: 898.911 846.589
Depoziti po videnju kiijenata
31.12.2025. 31.12.2024.
Drzava 46.475 50.795
Finansijske organizacije 5.157 6.952
Stanovnistvo 483.545 434.661
Privreda 260.010 258.682
Preduzetnici 10.208 7.014
Neprofitne organizacije 19.829 20.008
Ukupno depoziti po videnju klijenata 825.224 778.112
Oroceni depoziti kilijenata
31.12.2025. 31.12.2024.
Stanovnistvo 46.053 52.917
Privreda 23.605 15.248
Finansijske organizacije 700 -
Preduzetnici 10 10
Neprofitne organizacije 3.319 302
Ukupno oroceni depoziti klijenata 73.687 68.477
Ukupno depoziti klijenata 898.911 846.589

Depoziti po videnju u EUR su deponovani po kamatnoj stopi od 0,01% na godi$njem nivou za fizicka lica i 0,001%
za pravna lica.

PPKS na oro€ene depozite pravnih lica iznosila je 1,30%, a na orotene depozite fizikih lica 0,35%.
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Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

31. FINANSIJSKE OBAVEZE KOJE SE ISKAZUJU PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI (nastavak)
31.3. KREDITI BANAKA

Krediti od banaka odnose se na kredite odobrene od:

31.12.2025. 31.12.2024.
Nova Ljubljanska banka d.d. Ljubljana 3.873 5.113
EBRD 2.583 1.800
Ukupno 6.456 6.913

Banka koristi dugoro¢nu kreditnu finiju odobrenog iznosa EUR 9.000 hiljada, odobrenu od strane matiéne Nove
liubljanske banke d.d., Ljubljana, sa rokom dospije¢a do 2028. godine. Kamatna stopa koju Banka plac¢a na
odobreni kredit iznosi 1,30% p.a.

Pozajmljenja sredstva od Evropske banke za obnovu i razvoj (European Bank for Reconstrucion and
Development. EBRD) odnose se na sredstva iz WiB kreditne linije za realizaciju projekta ,Zene u biznisu* u
iznosu od EUR 1.000 hiljada, koji je Banka potpisala u toku 2024. godine, sa rokom dospije¢a od 5 godina, koji
ukljutuje grace period od 2 godine i sa kamatnom stopom od 1,5% + 6M euribor. U toku 2024. godine povucena
su sredstva iz ove linije u cjelosti. Pozajmljenja sredstva od EBRD odnose se i na sredstva iz ,GoGreen* kreditne
linije za podsticanje energetske efikasnosti pravnih lica u iznosu od EUR 3.000 hiljada po ugovoru, koji je Banka
potpisala 2024. godine sa rokom dospijec¢a od 5 godina, koji ukljuguje grace period od 2 godine i sa kamatnom
stopom od 1,2% + 6M euribor. U toku 2025. godine povu&ene su transe kredita u iznosu od EUR 1.500 hiljada,
koriSéenjem ugovorene moguénosti fiksiranja kamatne stope oba puta.

Na dan 31. decembar 2025. godine Banka je imala EUR 5.300 hiljada odobrenih nepovucenih sredstava od
EBRD-a. Sredstva se odnose na liniju koja je od strane EBRD odobrena u okviru Trade Facilitation Programme
kao podrska dokumentarnom poslovanju 2022. godine (EUR 2.000 hiljada), na linjju odobrenu za podsticanje
energetske efikasnosti fizickih lica tzv. GEFF liniju (EUR 1.800 hiljada), kao i na liniju odobrenu za podsticanje
energetske efikasnosti pravnih lica tzv. GoGreen liniju (Eur 1.500 hiljada). Na dan 31. decembar 2024. odobrena
nepovucena sredstva su iznosila EUR 6.800 hiljada, i odnosila su se na liniju koja je od strane EBRD odobrena
u okviru Trade Facilitation Programme kao podrgka dokumentarnom poslovanju 2022. godine (EUR 2.000
hiljada), na liniju odobrenu za podsticanje energetske efikasnosti fizi¢kih lica tzv. GEFF liniju (EUR 1.800 hiljada),
kao i na liniju odobrenu za podsticanje energetske efikasnosti pravnih lica tzv. GoGreen liniju (Eur 3.000 hiljada).

31.4. KREDITI KLIJENATA KOJI NISU BANKE

Krediti od ostalih klijenata odnose se na kredite odobrene od:

31.12.2025. 31.12.2024.

Vlada Crne Gore 11.707 13.030
- Projekat 1000+ 9.175 9.992

- Projekat podréke MMSP iz sredstava CEB 2.532 3.038
Razvojna banka Cme Gore 257 462
Ukupno 11.964 13.492

Rokovi dospjeca kredita odobrenih od strane ostalih klijenata:

31.12.2025. 31.12.2024.

Dospijece kredita u roku do 12 mjeseci 1.457 1.540
Rok dospije¢a izmedu 1 i 5 godina 5.419 5.543
Rok dospije¢a duzi od 5 godina 5.088 6.409
Ukupno 11.964 13.492

Pozajmljena sredstva od Razvojne banke Crne Gore su uzeta po fiksnoj kamatnoj stopi u rasponu od 1,50% do
na godisSnjem nivou, sa rokom dospijec¢a do 2028. godine. Tokom 2025. godine nije bilo povlacenja novih kredita
od Razvojne banke Crne Gore. Pozajmljena sredstva od Viade Crne Gore se odnose na uéesdée Banke u projektu
1000+ za potrebe finansiranja stambenih kredita socijalno ugrozenim kategorijama stanovnitva. Tokom 2025.
godine nije bilo povlagenja novih transi kredita za ue$ée u ovom projektu.

115




Povijerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025,
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno)

31. FINANSIJSKE OBAVEZE KOJE SE ISKAZUJU PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI (nastavak)

31.4. KREDITI KLIJENATA KOJI NISU BANKE (nastavak)

Krediti odobreni Bankama od strane Vlade Crne Gore vezana za ovaj projekat 1000+ imaju rok dospijeéa do 20
godina koji uklju¢uje grace period do 5 godina sa kamatnim stopama od 0,98%, za prvi dio sredstava dodijeljenih
2011. godine, 0,75%; za drugi dio dodijelien 2016. godine; dok je kamatna stopa za sredstva povuéena 2019.,
2021., 2022. i 2023, godine 0%.

Drugi dio pozajmljenih sredstava od Viade Crne Gore dobijen je tokom 2021. godine radi obezbedenja podrike
autonomnim mikro, malim i srednjim preduzeéima i preduzetnicima pogodenim pandemijom Covid 19, koje je
Vlada obezbijedila iz kredita dobijenih od Razvojne banke Savjeta Evrope (Council of Europe Development Bank:
CEB). Pozajmljena sredstva Banke iz ovog Vladinog projekta iznose EUR 2.532 hiljada sa rokom dospijeca od
9 godina koji ukljuéuje grace period od 2 godine, i kamatnom stopom od 0%. U toku 2025. godine nije bilo
dodatnog povlagenja sredstava iz ovog projekta.

Na dan 31. decembra 2025. godine Banka je po ovom osnovu imala i EUR 2.658 hiljada odobrenih nepovu&enih
sredstava (31. decembar 2024: EUR 2.658 hiljade).

32, FINANSIJSKE OBAVEZE KOJIMA SE NE TRGUJE | KOJE SE VREDNUJU PO FER VRIJEDNOSTI
KROZ BILANS USPJEHA

Finansijske obaveze kojima se ne trguje i koje se vrednuju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha na dan 31.
decembra 2025. godine iznose EUR 925 hiljada (31. decembar 2024. godine EUR 999 hiljada), i odnose se na
obaveze po osnovu finansijskih instrumenta predatih identifikovanim zaposlenim u skladu sa Politikom primanja
i nagradivanja zaposlenih u Banci. Ukoliko su ispunjeni odredeni uslovi, &lanovi Upravnog odbora i zaposleni koji
obavijaju posebne poslove (tj. oni koji u okviru svojih zadataka i aktivnosti mogu zna&ajno uticati na rizi¢ni profil
Banke) dobijaju dio varijabilne naknade u vidu finansijskih instrumenata, &ija je vrijednost vezana za vrijednost
akcija Nove Ljubljanske banke d.d. Ljubljana. Po osnovu vrednovanja ovih obaveza na fer vrijednost u toku 2025,
godine ostvaren je negativan efekat u iznosu od EUR 309 hiliada, prikazan na poziciji ,Neto dobitak/gubitak od
finansijskih instrumenata iskazanih po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, a koji se ne drZe radi trgovanja“
(Napomena 10) (2024. godine: negativan efekat u iznosu od EUR 281 hiljade).
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Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

34. TEKUCE PORESKE OBAVEZE.

Tekuce poreske obaveze

Obaveza za tekudi porez iznosi EUR 4.722 hiljada.

35. NETO ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

OdloZena poreska sredstva

Privremena razlika u oporezivim rashodima

OdlozZene poreske obaveze

Privremena razlika u oporezivim rashodima

Privremena razlika za osnovna sredstva
Promijena u fer vrijednosti ulaganja u hartije od vrijednosti
Neto odloZena poreska obaveza
Odlozeni porez ukljuéen u rezultat tekuée godine (napomena 21)
Odiozeni porez ukljuéen u kapital tekuce godine

31.12.2025. 31.12.2024.
4.722 5.043
31.12.2025. 31.12.2024.
2.109 1.844
2.109 1.844
1.326 1.131
1.136 846
238 403
(48) (118)
(783) (713)
140 130
70 195

Promjene na odloZenim poreskim obavezama u toku 2025. i 2024. godine su prikazane u sljedecoj tabeli:

Stanje na dan 1. januara

Povecanije priznato u bilansu
uspjeha
Smanjenje priznato u kapitalu

Stanje na dan 31.
decembra

Promjena Promjene

privremene fer

razlike u Aktuarski vrijednosti

Osnovna oporezivim dobitak/ hartija od
sredstva rashodima gubitak vrijednosti 2025, 2024.
403 (998) - (118)  (713) (778)
(165) 25 - - (140} (130)
- - - 70 70 195
238 (973) - (48) (783)  (7113)
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Povjerljivo
NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno)

36. OSTALE OBAVEZE

31.12.2025. 31.12.2024.
Primljeni avansi za otplate kredita 2.626 2.569
Obaveze po osnovu kastodi poslova 342 236
Obaveze prema dobavljagima 285 487
Obracunati trogkovi 2.621 2.529
Obaveze po karticnom poslovanju 1.481 1.921
Obaveze na nerasporedene prilive 3.420 1.607
Obaveze po osnovu zakupa 4.247 4.370
Ostala pasiva 1.274 1.102
Ostale obaveze 1.079 989
Ukupno 17.375 15.810

Na poziciji ,Obaveze po osnovu zakupa“, Banka je priznala obaveze po oshovu ugovora o zakupu poslovnih
zgrada (EUR 2.265 hiljada, 2024. godine: EUR 2.657 hiljada), POS terminala (EUR 1.748 hiljada, 2024: EUR
1.498 hiljada) i radunarske opreme (EUR 234 hiljade, 2024: EUR 215 hiljada). Obaveze po osnovu zakupa

predstavljaju neto sadasnju vrijednost obaveza za zakupninu.

Poziciju ,ostala pasiva“ ¢ine najve¢im dijelom obaveze za odloZene bonuse za identifikovane zaposlene (EUR
881 hiljada, 2024: EUR 577 hiljada) i sredstva koja se ne koriste po odluci Centralne Banke Crne Gore (EUR

381 hiljada, 2024: EUR 505 hiljada).

a) Promjene na poziciji obaveze po osnovu zakupa i struktura po roénosti

Stanje na dan 1. januara 2024. godine 3.005
Ispravke u toku godine zbog novih zakupa/raskida ugovora 2.274
Plaéanja u toku godine (999)
Kamata na obaveze po osnovu zakupa (napomena 7) 90
Stanje na dan 31. decembra 2024, godine 4.370
Ispravke u toku godine zbog novih zakupa/raskida ugovora 693
Pla¢anja u toku godine (917)
Kamata na obaveze po osnovu zakupa (napomena 7) 101
Stanje na dan 31. decembra 2025. godine 4.247

Sledeca tabela prikazuje analizu dospije¢a obaveza po ugovorima o zakupu nekretnina gdje se Banka javlja kao

zakupac, koja pokazuje nediskontovane ogekivane isplate:

Dospije¢e u roku do godinu dana
Dospijece u roku od godinu do dvije
Dospijece u roku od 2 godine do 5 godina
Dospijece u roku preko 5 godina

Buduéi finansijski rashod

Ukupno:

921
921
2.628
99
322

4,247
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36. OSTALE OBAVEZE (nastavak)

Struktura rashoda i prihoda po osnovu zakupa za period od 1. januara do 31. decembra prikazana je u sledecoj
tabeli:

U hiljadama EUR 2025. 2024,
Troskovi amortizacije imovine sa pravom kori¢enja (napomena 16 i 28 ¢) (943) (785)
Rashodi kamate po osnovu lizing obaveza (napomena 7) (101) (90)
Troskovi zakupnina (napomena 17) (779) (543)
Prihodi od podzakupa 118 97

(1.705) (1.321)

Banka iznajmijuje razne kancelarije, filijale i drugu opremu koju koristi u svom poslovanju. Ugovori o zakupu
kancelarija i filijala uglavnom imaju rokove zakupa od 2 do 10 godina, dok se neki ugovori sklapaju na
neodredeno vrijeme. Ugovori na neodredeno vrijeme ukljuCeni su u mjerenje obaveze u skladu sa planskim
projekcijama. Obitno se pretpostavlja rok zakupa od 5 godina. Druga oprema ima rok zakupa na neodredeno
vrijeme. Postoji nekoliko ugovora o zakupu koji ukljucuju opcije produzenja i raskida. Rukovodstvo dogovara ove
opcije kako bi se uskladile sa poslovnim potrebama Banke. Placanja zakupnine koja se vrSe pod razumno
odredenim opcijama produZenja ukljuena su u mjerenje obaveze.

Uslovi zakupa se dogovaraju na individualnoj osnovi i sadrze niz raziigitih odredbi. Sredstva koja su uzeta u
zakup se ne mogu koristiti kao obezbjedenje za potrebe pozajmijivanja.

37. SUBORDINISANI DUG

Na dan 31. decembra 2025, godine Banka iskazuje 2 subordinisana dugoroéna kredita u iznosu od EUR 16.447
hiljlada (31. decembar 2024.: EUR 16.494 hiljada). U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih
institucija (,S. list CG" br. 65/25), subordinisani dug je uklju¢en u dopunski kapital (Tier 2). Puni iznos instrumenta
dopunskog kapitala &iji je preostali rok do dospijeca duzi od pet godina ispunjava uslove za stavke dopunskog
kapitala. Tokom poslednjih pet godina do dospijeca, instrument se amortizuje u skladu sa &lanom 62 Odluke o
adekvatnosti kapitala kreditnih institucija, tj. obim u kojem instrument dopunskog kapitala ispunjava uslove za
stavke dopunskog kapitala izradunava se tako $to se nominalna vrijednost instrumenta umanjuje linearno, do
dospijeca.

Uslovi subordinisanog duga

Dospijeée Kamatna stopa 31.12.2025. 31.12.2024.
Nova Ljubljanska banka d.d. septembar
Ljubljana 2027. 6% 2.437 2.437
Nova Ljubljanska banka d.d. decembar 7,04% + 6M
Ljubljana 2034. Euribor 14.010 14.057
Ukupno 16.447 16.494

Kretanje subordinisanog duga
2025. 2024.

Stanje na dan 1. januara 16.494 2.438
Stavke novéanog toka: (1.478) 13.853
Uzeti krediti - 14.000
Isplata kamate (1.478) (147)
Stavke koje nisu element novéanog toka: 1.431 203
Razgrani¢enje kamate 1.431 203
Stanje na dan 31. decembra 16.447 16.494
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38. KAPITAL | REZERVE

31.12.2025. 31.12.2024.

Akcijski kapital 26.648 26.648
Emisiona premija 7.146 7.146
Akumulirana dobit/gubitak 45.652 37.326
Dobit tekuée godine 26.267 27.754
Ostale rezerve 34.348 22.054
Ukupno 140.061 120.928

Akcijski kapital Cine obi€ne akcije, istog reda, izdate upisom na racune imaoca u centralnom registru kod
Centralnog klirinskog depozitarnog drustva (dalje: CKDD). Imaoci akcija imaju pravo uées$éa u upravijanju, pravo
na dio dobiti (dividendu) i pravo na odgovarajuci dio imovine pri likvidaciji ili ste€aju, u skladu sa zakonom.

Akcijski kapital Banke na dan 31. decembra 2025. godine iznosi EUR 26.648 hiljada i sastoji se od 15.347.266
akcije pojedinaéne nominalne vrijednosti od EUR 1,7364 (31. decembra 2024. godine: 15.347.266 akcija, po
nominalnoj vrijednosti od EUR 1,7364).

U skladu sa odlukom Skupstine akcionara koja je odrzana 29. aprila 2025., dio ostvarene dobiti u 2024. godini u
visini od EUR 19.428 hiljada je raspodijeljen za isplatu dividende akcionarima. Dividenda je isplaéena po bruto
vrijednosti od EUR 1,2659 po jednoj akciji. Isplata dividende je realizovana u oktobru 2025. godine, po dobijanju
saglasnosti od Centralne banke Crne Gore (u skladu sa Preventivnim upozorenjem Centralne banke Crne Gore).

Dio ostvarene dobiti po godignjem raéunu Banke za 2024. godinu u iznosu od EUR 8.326 hiljada usmjeren je na
nerasporedenu dobit i predstavlja stavku osnovnog kapitala Banke, odlukom Skupstine akcionara banke od 29.
aprila 2025. godine.

U skladu sa &lanom 5 Odluke o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija (Sluzbeni list Crne Gore br. 65/25),
Banka je dio dobiti ostvarene u 2025. godini, u iznosu od EUR 9.194 hiliada, uklju€ila u izradun redovnog
osnovnog kapitala.

Zakonom o kreditnim institucijama (,S|. list CG” br. 72/19, 82/20 i 8/21), definisan je minimalni iznos inicijalnog
kapitala kreditne institucije u vrijednosti od EUR 7.500 hiljiada. Na dan 31. decembra 2025. godine regulatorni
kapital Banke je iznosio EUR 128.184 hiljade (31. decembra 2024. godine regulatorni kapital Banke je iznosio
EUR 109.692 hiljada).
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38. KAPITAL | REZERVE (nastavak)

U tabeli niZe prikazana je vlasni&ka struktura akcijskog kapitala sa stanjem na dan 31. decembra 2025. godine,
i 31. decembra 2024. godine:

31.12.2025. 31.12.2024.

000 EUR % ucesca 000 EUR % uceséa

Nova Ljubljanska banka d.d. Ljubljana 26.614 99,87 26.614 99,87
Ostali akcionari 34 0,13 34 0,13
26.648 100,00 26.648 100,00

a) Ostale rezerve kapitala &ine:

31.12.2025. 31.12.2024.
Rezerve iz dobiti 11.108 11.108
AT1 instrument kapitala 11.958 -
Rezerve po osnovu fer vrijednosti hartija od vrijednosti koje se mjere po
fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat (103) (507)
Aktuarski gubitak po osnovu rezervisanja za otpremnine (121} (53)
Rezerve za procijenjene gubitke po regulatornom zahtjevu 11.506 11.506
Ukupno 34.348 22.054

Sa ciliem obezbjedenja dovoljnog nivoa kapitala odgovarajuceg kvaliteta za pokri¢e svih regulatornih zahtjeva,
rizika preuzetih u poslovanju banke, kao i za obezbjedenje optimalne strukture regulatornog kapitala, Banka se
u toku 2025 godine zaduZila kod Nove ljubljanske banke d.d. Ljubljana po osnovu subordiniranog kredita sa
karakteristikama instrumenta dodatnog osnovnog kapitala (AT1) u iznosu od EUR 12.000 hiljada.

AT1 instrument predstavlja trajni oblik kapitala koji poveéava otpornost Banke, uz moguénost apsorpcije gubitaka
kroz otpis ili konverziju u akcijski kapital a koji ispunjava sledeée kljuéne karakteristike prema Bazelskim i
regulatornim standardima:

— Subordiniran status: instrument je podreden svim drugim obavezama Banke;

— Trajnost: instrument nema odreden roka dospijeca;

— Mogucnost otpisa ili konverzije: u skladu sa regulatornim odredbama, instrument se moze nepovratno
otpisati ili konvertovati u akcije u slugaju da je isto neophodno zbog finansijskog poloZaja banke;

— Otplata kamate: u slugaju ugroZzene solventnosti banke, ne postoji ugovorena obaveza otplate kamata.
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38. KAPITAL | REZERVE (nastavak)

b) Promjene na rezervi po osnovu fer vrij

na kapitalu, bile su sljedece:

Stanje na dan 1. januara
Promjena fer vrijednosti hartija od
vrijednosti koje se vrednuju po fer
vrijednosti kroz ukupni ostali
rezultat

Obezvredenje hartija od vrijednosti
koje se vrednuju po fer vrijednosti
kroz ukupni ostali rezultat na
osnovu 12-mjesecénih oéekivanih
kreditnih gubitaka

Aktuarski dobici/gubici po osnovu
rezervisanja za otpremnine

OdloZena poreska obaveza po stopi
od 14,8% (2024.: 14,8%)

Stanje na dan 31. decembra

ednosti u toku 2025. i 2024. godine, prikazane u Iskazu o promjenama

Aktuarski
dobici/gubici
po osnovu
Vlasnicke Duznicke rezervisanja
hartije od hartije od za
vrijednosti vrijednosti otpremnine 2025. 2024.
3 (510) (53) (560) (1.592)
1 473 - 474 1.311
- - - - (35)
- - (68) (68) (50)
- (70) - (70) (194)
4 (107) (121) (224) (560)
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39. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Banka posmatra povezana lica shodno zahtjevima Medunarodnog racunovodstvenog standarda 24, koji definide
da su povezana lica:

— strane koje direktno ili indirektno, putem jednog ili viSe posrednika, kontroli$u, su kontrolisane ili su pod
zajednickom kontrolom sa (tim) entitetom:

— strane u kojima Banka posjeduje udio u entitetu koji joj omogucava znaéajan uticaj nad entitetom, a koje
nisu ni povezana pravna lica niti u&esnici u zajednickom poduhvatu;

— privatna lica koja direktno ili indirektno posjeduju glasatko pravo u Banci koje im omogucava zna&ajan
uticaj nad Bankom, odnosno bilo koji subjekat za koji se o&ekuje da ima uticaj ili je pod uticajem
povezanog lica Banke:

— Clanovi kijuénog rukovodeéeg kadra, odnosno lica koja posjeduju ovlaséenja i odgovornosti u pogledu
planiranja, upravljanja i kontrolisanja poslovanja Banke, ukljugujuéi direktore i klju&no rukovodstvo.

Prilikom razmatranja svake pojedinaéne transakcije sa povezanim licima, paZnja je, osim na pravnu formu,
usmjerena i na sustinu tj. sadrzaj transakcije.

Vecinski vlasnik banke je Nova Ljubljanska banka d.d. Ljubljana registrovana u Sloveniji (matiéna banka), u ¢ijem
se vlasnistvu nalazi 99,87% obiénih akcija na dan 31. decembra 2025. godine (31. decembar 2024: 99,87%).

Ostala pravna lica prikazana u tabeli nize smatraju se povezanim licima buduéi da su élanice NLB Grupe. Clanice
NLB Grupe su povezane sa Bankom buduéi da su zajedni¢ki kontrolisane od strane matiéne banke.

Banka obavlja brojne transakcije sa povezanim pravnim licima u toku svog redovnog poslovanja, po trzisnim
uslovima.

Pomenute transakcije obuhvataju plasmane, depozite, transakcije u stranoj valuti kao i li¢na primanja ¢lanova
rukovodstva Banke.

126




L2l

000°09

000°09 NABIS
BUSUE|IqUEA

{otz'12)

019t

[CYT3)

(z60°})

€EL's

1]

591

oSl

(z9)

(21} (29) €0

(zg0°'92) 9zeneqo
felueaizenod
[ETN]

L6v'9L

SLy'L

[F24

260°)L

69

134

29

29

(4 29 -

C19°1LL 9ZdARq0
oudmyn

€91
Lyl

€067

€48'¢
Lze'sy

¥8S° ¥

lel
¥62|

LLE"L

060°L

Lz

299

85

29

cl 9 -

1S 9zoneqo
9eIso

LyP ol Hpany
ues|uIpiogng

€05°) agez
uauwingsul

OBY 8ZaABqO

ayslisueuy

auaneasq

£18°¢ mpany
1uafjung

008°6v nzodsp
1u99010

I nluspia
od mzodaq

8Z9ARQQ

§62°6S

§eo0’e

228

yx44

0st

= - €0¢

£65°SY efueaizesjod
oudmyn

geo’l

geo'e
60905

oudnyn

'§202°CTLLE

Geoe

edl| eyz))
BUBZBAOY

elon
e
1IN

esuobpoyg
weay

128§

alidoys
ejueg
aIN

621

eunsud
ejueg
a7

44

‘onsfeleg

Bjueg
gIN

051

eyny
elueg
jueg
a7N

younz

oY sue
[PTTVEN]
N

Op esenuef ‘| po pouad ez eysidsn nsuejiq n jpoyud | IPOYSE. [USOUPO | aupob "Gz0z eiquiadep “L¢ uep eu ez

- - £0e

“LiBig euEliqnf peiboag
aIN ‘oro'p jueq
Meyueg eujefioiswoy
7N

¥zZ9°l elueaizesod
elelsQ
- exzy
po apygez
Bogz azip
s Ifoy] neapaq
- hipen neq
696°¢Y ewejueq
Hpasy
efueaizesjod
eueligniy
PP EIN

‘ewelage) wipapalls n ns wezeyud aupob ‘GZ0zZ BIqUIBOSP T Lg
9AB]O | BABISPRIS B[UB)S ‘Bwidl| WiuezaAod s elidyesuel) WiqO

(MeAeIseu) wINIDIT WINVZIAOC VS ArIOMVSNYYL ‘6€

{ousgeuzeu

afigebnup

s X

oflu oxijoxn wiso ‘yn3 ewepeljiy n juspaseU Ns [Souzl IA)
'G20¢C vYgINIoad "LE NNISUAVYZ NNIAOD YZ VZ IZYMSI IMSTISNVYNIL ZN INIFNOJYN

Y3l09a0d ‘av vyNvE 91N

oAllj1alaong



14

(s61L°G) (868'¢) €l (ve) (s9) (601) - (8) (g) - (086) {601)
(2L2°6) (tsoy) - (gg) (s9) (601} - (8) (s) - (ogs) (1zo°t)
(zge'p) (0s0¥) - (8¢) (12) (601) - - - - (1¢) (88)
(ev8) - - - - - - - - : - (ev8)
rLLL) - - - () - - (8) () - (6¥8) (801)
(e862) (1) - - - - - - - - - (z86°2)
280t €51 €l ¥ - - - - - - - Z16'E
i - zl z - - - - - - - -
(1) - - - - - - - - - - (1)
164°L - - - - - - - - - - 164t
L g ) z - - - - - - - -
1922 abl - - - - - - - - - AN
oudmyn ea)) ei09 eayoipog afidoyg 11610 onsleseg eyn peiboag euefiqnfy euefigniq euefignfy
eq1zy ew) wesy ejueg a1N eyueg eflueg ejueg Buisea| ‘0°0°p ‘PP A9IN
BUEZOAOY gIN g gIN ejuey eujelja1awoy| aIN Heyueg
g1IN 2N
R:14174

(eaeiseu) yiNIDIT WINVZIAOC VS IrIONVSNVYNL

poyse.fipoyuid ojeN
Ipoysel oudnyn

Ipouse! IesQ
(uefuayew | ug) Inoyso1L

BYIZzU
PO 8)1seZ NAYSPOAOUNgE)
n NsoupsluA Jaj ausfwold
1n0ud |poysey

Blewey jpoysey
Ipolsey

Ipoyud oudnyn
SpuSpIAIP PO Ipoyud
Ipoyud 1e1sp

O1au ‘ipoyud Msfisueul4

vl

PO 31I$8Z NAISPOAOUNgE)
N SoupalA I3} suafuold
EpEW{EU PO IpoLyud
EjeLy po Ipoyud
iPoynd

6€

(ousgeuzeu afipebinip afiu oxijo)N wiso ‘Y3 ewepefy n juspaAeY Ns ISOUZ! IAS)
"G202 YHaN3J3d "L€ NNISYAVZ NNIGOD VZ YZ JZVISI IMSTISNVYNI4 ZN AINTWOdVYN

VIl¥0900d ‘av vYNVd m._%\_:

[Halaod



6cl

000°09 - - - - - - - » . - - 000°09
096°65 8L (seg) (seg’t) (1z9) L (32] 8l @ (82) (ori) 6L 858°09
[44: ¥ x4 990°L 9ee 8¢e5°) 059 8 89 - [4 8. ori - 95092
1954 - - ] (44 - - - - 8. orl - 414
691 - - - - - - - - - - vl
szv'e - - - - - - - - - - - Zv'z
G - - - - - - - - - - - LG
ozz 9zz - - - - - - - - - - -
elr'e or8 9ee 0eG"L 829 8 89 - 4 - - - 3
¢06°L8 £28C } - 6z 6l 6l 8L . . - 6L vL6'v8
’ - " - - - - - - - - : -
z - - - - - - - - - - - z
€287 €287 - - - - - - - - - - -
920768 - - - 6¢ 61 6l 8L - - 6L A% 4}
oudnyin B2)) BYDIZIY elog esuobpog afidoyg eunsig ondlereg ey yaunz 1161a euefignq peibosg euefiqnfq

euezsrod euln weay ejueg ejueg eyueg efueg oV sue 1IN '0'0'p e)ueq PP EIN

aN aIN gN N eyUEg uiagy| Heyueg eujefivewoy
gIN 497N 1IN

veozZL'Le

epoyud ewiunge eu sluejs | oy ‘auipob pZ0g BIqWSdSP ‘g UEp BU EZ8ABQQ | BABISPSIS BWIUNDEI BU BlUB)S ‘BLUIDY Wilezaod es e

ENTAS
ausue|iquea
9zZaaeq
ojelueajzenjod
03N

JZIARYO
oudnyn
9zaABQO

8[EIsO

npany
uesiupiogng
duigez
JuawInsUl
oey 9zaneqo
aysfisueuy
suapealag

Nipasy usfjuug

mzodap
ua3010
nfuapia

od yizodeqg
AZIARNO

efueaizenod
oudmin
elueajzenod
B[BISO

eyizu

po aisez
Boqz szip

as oy neausq
pan jeq
ewesueq
ipary
elueajzenod

‘uep [e} eu nuasinez nuipob ez epoysel |
fosesuel) wiqo ns Juezexud aziu yoqe) N

(feaeiseu) IO WINVZIAOC VS 3r IOMVSNVYL 6¢

(ousgeuzeu afip

aa X

ebn.p afiu oyjoxn wiso ‘yn3 ewepefjiy n juspaseu ns 1souz| IAg)

'520Z VHEIN3O3A “LE NNISUAVZ NNIAOD VZ VZ FZVHSI IXMSFISNVNI4 ZN INTWOJVN

VIld0900d ‘av vMNvVd 91N

oAlff1a(aod



oct

(eo6Z) (8vgc) vl (26) (go1) (621) - {9) (9) vs (s62) £20°Z tpoyseltpoyid ojeN
(595°8) (L00'Y) - ()] (cot) (621) - (9) (a) - (s6.) (§1p°e) Ipoyses oudnyn
- - - - - - - - - - - - IPOUSEl |[E)SO
(16€'p) (s66°€) - (09) (12) (8L1) - - - - (68) (¥6) (ujeluarew | ugy) 1noysOLL
(1682) - - (1682) x|zl

PO 3)1$8Z NAISpoAounge)
N psoupalua Ja} ausfoly

(ez6) (1) - - (z8) - - (9) (9) - (952) (z2) elizinoid jpoysey
(0gg) (2) - - - - - - - - - (85¢) ejewey |poysey

Ipoysey
299°'s est Vi 4 - - - - - S - A Ipoylad oudnyyn
- - - - - - - - - - - - SpUapIAIP PO Ipoyld
69 - gL 4 - - - - - vS - - ipoyud ieysp
(s1) - - - - - - - - - - (s1) Olau 'ipoyud pisfisueuiy
608C - 6082 exizy

PO ayiseZ NAISpoAouNgEl
n soupsiua oy sualLuolg

ol g 1 L - . - - - - - - epeuyeu po Ipoyud
68L°¢ 414" - - - B - - - - - o'z BlBWEY po poyud
1poyug
oudnyn e elog esnobpod afidoyg 1161a oasfeseg” eynq peiboag o9pasea] euefiqniq euefjqniq
[ plral) eurp weay eyueg g7IN E)ueg efueg BjLeg o'o’p ‘PP 97N
euBZaAOq aIN g1IN gIN eyueg eupefiosewoy pejueg
97N a7N
‘vZ0e

(MeAeseu) yWIDIT WINVZIAOC VS 3r IOMVSNVYL 6¢

(ousgeuzeu afigebnip ofju o)ijoxn Wiso ‘N3 ewepeljiy n juspareu ns jsouzj IAS)

'S§202 YHEINIO3A 'Le NNISUAVYZ NNIAOD VZ VZ JZVNSI AMSFISNVYNIA Zn ANJWOdVYN

VORIODA0d ‘avV WINvE TN



Povjerljivo

NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno)

39.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (nastavak)

Naknade klju¢nim &lanovima rukovodstva

2025. 2024.
Drugi Drugi
kljucni kljucni
€lanovi clanovi
Uprava rukovodstva Ukupno Uprava rukovodstva Ukupno
Plate i druge
kratkorotne
naknade 1.226 2.576 3.802 1.219 2.607 3.826
Nadoknada troskova 135 12 147 53 65 118
Dugoroéne naknade 17 21 38 14 19 33
Ukupno 1.378 2.609 3.987 1.286 2.691 3.977

Kratkoro¢ne naknade obuhvataju novéane naknade (bruto plate i zarade i ostale kratkoro&ne naknade).

Nadoknada troskova obuhvata plaéene zakupnine za stan i ostale ugovorene troskove.

Dugorone naknade obuhvataju dodatno osiguranje.

Osim navedenog, nezavisnim &lanovima Nadzornog odbora Banke je za period od 1. januara do 31. decembra
2025. godine isplacena nadoknada za rad u Odboru i njegovim radnim tijelima u iznosu od EUR 63 hiljade (2024
EUR 21 hiljada).

40. VANBILANSNE STAVKE
a) Struktura ugovorenih iznosa vanbilansnih finansijskih instrumenata Banke
31.12.2025. 31.12.2024.

Rizi€na vanbilansna aktiva
Akreditivi 2.692 1.755
Kratkoro&ne garancije 34.943 30.024
Dugorocne garancije 42.502 38.357
Preuzete obaveze 115.935 108.147
Ukupna riziéna vanbilansna aktiva 196.072 178.283
Rezervisanja (Napomena 33) (1.782) (1.738)
Ukupno 194.290 176.545
Derivatni finansijski instrumenti 60.000 60.000
Ostale vanbilansne stavke 5.375.246 4.490.094
Ukupno ostala vanbilansna aktiva 5.435.246 4.550.094
Memorandum ra&uni - -
Ukupno vanbilansna evidencija 5.631.318 4.728.377

Garancije su date lokalnim vlastima i preduzeéima za izmirenje obaveza po osnovu uzetih kredita i izvr&enja
ugovorenog posla. Na izdate garancije i ostale preuzete obaveze Banka Je izdvoijila rezervacije u iznosu od
EUR 1.782 hiljade (2024: EUR 1.738 hiljada) (Napomena 33).

Ostale vanbilansne stavke se, najveéim dijelom, odnose na primljena sredstva obezbjedenja u iznosu od

EUR 5.238.062 hiljada (2024: EUR 4.351.447 hiljada) i poslove u ime i za radun treéih lica u iznosu od EUR
22.006 hiljada (2024: EUR 24.092 hiljada), po kojima Banka ne snosi bankarski ili drugi rizik.
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40. VANBILANSNE STAVKE (nastavak)

b) Struktura primljenih sredstava obezbjedenja:
31.12.2025. 31.12.2024.
Nekretnine 1.185.425 993.477
Ostalo 4.052.637 3.357.970
Ukupno 5.238.062 4.351.447

U okviru pozicije ,Ostalo” najznaéajnija stavka u iznosu od EUR 2.959.862 hiljada (2024: EUR 2.246.932 hiljada)
se odnosi na sredstva obezbjedenja mjenice. Vrijednosti-garancija koje je dala Vlada Crne Gore po osnhovu
kredita, garancija i akreditiva koje je Banka izdala komitentima iznose EUR 5.113 hiljada (2024: EUR 5.113

hiljada).
c) Vanbilansna evidencija otpisanih potraZivanja

Banka je, shodno ¢&lanu 49.b Odluke o minimalnim standardima za upravljanje kreditnim rizikom u bankama u
ranijem periodu otpisala bilansna potraZivanja za koja je procijenjeno da nece biti nadoknadena, bruto izloZenosti
EUR 17.294 hiljada (2024: EUR 23.723 hiljada). Posto je izmjenama odluke &lan 49b brisan, od 1. januara 2018.
godine viSe se ne vrsi prenos potraZivanja na internu evidenciju, kako je to bilo propisano ovim Clanom.
PotraZivanja prenesena do ovog datuma su uklju€ena u vanbilansnu evidenciju Banke i tu ostaju do okonéanja
postupka naplate (uveéana za iznos pripadajucih kamata).

Banka nastavlja da vrsi prenos potraZivanja na vanbilansnu evidenciju za koja se ne otekuje znacajnija naplata,
u skladu sa zahtjevima MSFI, i u skladu sa Standardom za otpis/prenos dospjelih nenaplaéenih kredita i
potraZivanja u NLB Grupi (napomena 3.4.4). Ova potraZivanja se nadalje vode na vanbilansnoj evidenciji do
okon¢anja postupka naplate. U periodu od 1. januara do 31. decembra 2025. godine po ovom osnovu Banka je
otpisala potraZivanja u iznosu od EUR 695 hiljada (2024: EUR 651 hiljada).

d) Poslovanje u tude ime i za tudi raéun

Sredinom maja 2020. godine, Odbor direktora Banke donio je odluku o zatvaranju podrugja kastodi i depozitarni
poslovi uslijed neprofitabilnosti podrugja, uzrokovano slabo razvijenim trZidtem kapitala, bez prepoznavanja
znacajnijeg trziSnog potencijala i pozitivnog uticaja na bilans uspjeha u narednom srednjeroénom periodu, uz
prepoznate visoke operativne rizike poslovanja i sve zahtjevnije regulatorne zahtjeve, kao i zahtjeve na nivou
NLB Grupe, koje traZze dodatne kadrovske resurse za savladavanje operativnih i compliance rizika (dodatno
negativan uticaj na bilans uspjeha). Nakon odluke Odbora direktora o pocetku zatvaranja kastodi podrugja,
Komisija za trziste kapitala je u julu 2020. godine oduzela Banci licencu za obavljanje kastodi poslova i nalozila
Banci prenos portfelja kastodi klijenata i gasenje ra¢una. Na dan 31. decembra 2025. godine, u kastodi portfelju
Banke nalazila se imovina samo jednog kastodi kiijenta u iznosu od EUR 22.006 hiljada (2024: EUR 24.092
hiljada). Pomenuta sredstva se ratunovodstveno obuhvataju odvojeno od sredstava Banke. Do smanjenja
portfelja u toku 2025. doslo je zbog prenosa dijela hartija na individualni radun krajnjeg viasnika.
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M. POTENCIJALNE | PREUZETE OBAVEZE

a) Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2025. godine Banka je imala 170 zapocetih sudskih sporova u kojima je imala status
tuZenog fica, u ukupnom iznosu od EUR 22.415 hiljada. Imaju¢i u vidu stepen materijainosti i procjenu rizika,
Banka je izvrSila rezervisanje u iznosu od EUR 1.062 hiliada (31. decembra 2024. godine EUR 2.453 hiljade)

Ishod sporova u toku za koje nije izvréeno rezervisanje za sada nije moguce pozdano ocijeniti ili utvrditi visinu
potencijalne Stete. Migljenje rukovodstva i pravnog savijetnika je da se ne o&ekuju dodatni negativni ishodi
sporova koji bi mogli imati materijalno zna¢ajne efekte na finansijske iskaze Banke. Vrijednost tuzbi protiv Banke
i svih materijalno zna&ajnih sporova je procijenjena pojedina&no i mala je vjerovatnoé¢a da ée Banka imati gubitke
koje treba priznati u pojedina&nim finansijskim iskazima, osim onih veé¢ priznatih.

Osim pomenutog, Banka vodi i 40 sudskih sporova u kojima ima status tuZioca, u ukupnom iznosu od EUR 5.943
hiljada.

b) Preuzete obaveze/potraZivanja po osnovu operativnog zakupa

Banka, kao zakupac, nema obavezu za buduéa placanja po osnovu zakupnina po ugovorima o poslovnim
zakupima koji se ne mogu otkazati.

Banka, kao zakupodavac, nema zakljuéene ugovore o posiovnom zakupu koji se ne mogu, pod odredenim
okolnostima i u ugovorenom roku, otkazati jednostranom voljom.

42. USAGLASENOST SA PROPISIMA CENTRALNE BANKE CRNE GORE

U skladu sa propisima Centralne banke Crne Gore, Banka je obavezna da odrzava minimalan stepen
adekvatnosti kapitala na nagin koji je opisan u napomeni 4.6. Banka je duzna da obim svog poslovanja uskladi
sa propisanim pokazateljima, odnosno da obim i strukturu svojih rizitnih plasmana uskladi sa Zakonom o
kreditnim institucijama (,Sl. list Crne Gore* br. 72/19, 82/20, 8/21, 24/25) i propisima Centralne banke Crne Gore.

31.12.2025. 31.12.2024.

Redovni osnovni kapital 101.356 94.384
Osnovni kapital 113.356 94.384
Regulatorni kapital 128.184 109.692
Ponderisana bilansna aktiva 489.143 435.043
Ponderisane vanbilansne stavke 38.119 38.517
Rizik druge ugovorne strane 751 961

Koeficijent adekvatnosti ukupnog kapitala (OCR), ukljugujuéi zahtjeve iz
stuba 2 (minimalni koeficijent za Banku na dan 31. decembra 2025. godine

iznosi 16,50%*) 20,84% 20,16%
Koeficijent redovnog osnovnog kapitala (CET 1) (minimalni koeficifent

4,5%) 16,48% 17,34%
Koeficijent osnovnog kapitala (Tier 1) (minimalni koeficijent 6%) 18,43% 17,34%
Koeficijent ukupnog kapitala (TCR) (minimalni koeficijent 8%) 20,84% 20,16%
Dnevni koeficijent likvidnosti na dan 31. decembar (minimalni koeficijent

0,9) 1,23 1,27
Dekadni koeficijent likvidnosti za dekadu koja se zavriava na 31.

decembra (minimalni koeficijent 1) 1,28 1,23
IzloZenost banke prema jednom licu ili grupi povezanih lica (limit 25%

osnovnog kapitala banke) 11,63% 18,35%
Koeficijent likvidne pokrivenosti (minimalno 100%**) 224% 393%
Povrat na aktivu (ROA) 2,44% 2,84%
Povrat na kapital (ROE) 20,13% 21,95%

* Na dan 31. decembra 2024. godine — 15,04%
** Sistemom strukturnih limita Banke definisano je da mora biti odrzavan na minimalnom nivou od 100%.
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43. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi mogli imati uticaja na finansijsko stanje i rezultate
poslovanja prikazane u finansijskim iskazima na dan 31. decembra 2025. godine.

Podgorica, 17. mart 2026. godine

W Ll bkl [

Lﬁ-‘be Lana DPurasovi¢ Marko Ceslebi

Clan Upravnog odbora Direktor Finansijskog upravijanja
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